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RESUMO

Este trabalho tem como objetivo compreender o funcionamento de um sistema de amortizacao.
Foram selecionados quatro sistemas de amortizacdo, sendo dois deles os mais utilizados em
nosso pais. Antes de abordar cada sistema de amortizacdo, foi discutida a importancia de
conhecer os sistemas de amortizacdo. Para responder a essa questdo, foram buscados trabalhos
e reportagens que mostrassem o indice de inadimpléncia em financiamentos e empréstimos no
Brasil. Esses dados evidenciaram a falta de conhecimento na area financeira, levando os
cidaddos a adquirir contratos financeiros que podem se tornar inalcancaveis no futuro. Apds
essa analise, foram apresentadas algumas definices basicas de matematica financeira, a fim de
tornar a compreensdo de cada elemento mais clara. As caracteristicas e defini¢es de cada
sistema foram elaboradas com base em estudos de livros didaticos. Para demonstrar o
funcionamento desses sistemas, foram utilizados exemplos de financiamentos ou empréstimos,
permitindo observar o comportamento dos juros, das prestacdes e das amortizacGes de cada
sistema estudado. A fim de comparar os financiamentos nos sistemas Price e SAC, foi utilizado
um simulador de financiamentos da Caixa Econémica Federal, que oferece taxas atualizadas
para financiamentos habitacionais no Brasil.

Palavras chave: Sistemas de amortizacdo. Educacao financeira. Financiamentos. Empréstimos.



ABSTRACT

This work aims to understand the functioning of an amortization system. Four amortization
systems were selected, two of which are the most used in our country. Before addressing each
amortization system, the importance of knowing amortization systems was discussed. To
answer this question, studies and reports were sought that showed the default rate in financing
and loans in Brazil. These data showed the lack of knowledge in the financial area, leading
citizens to acquire financial contracts that may become unattainable in the future. After this
analysis, some basic definitions of financial mathematics were presented, in order to make the
understanding of each element clearer. The characteristics and definitions of each system were
elaborated based on studies of textbooks. To demonstrate the functioning of these systems,
examples of financing or loans were used, allowing the observation of the behavior of interest,
installments and amortization of each studied system. In order to compare the financing in the
Price and SAC systems, a financing simulator from Caixa Econémica Federal was used, which
offers updated rates for housing financing in Brazil.

Keywords: Amortization systems. Financial education. Financing. Loans.
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1 INTRODUCAO

Os sistemas de amortizacdo sdo utilizados em empréstimos e financiamentos para
calcular as parcelas a serem pagas ao longo do tempo. E necessario compreender o conceito de
amortizacdo e ter conhecimentos basicos da matemaética financeira para entender melhor o
assunto.

Dentro de um sistema de amortizacéo, os juros s&o um elemento crucial. Conhecer 0s
juros nos permite converter taxas de juros e ter uma nocdo bésica do valor representado por
essa taxa. Essa conversdo ocorre quando um financiamento a ser adquirido tem uma taxa de
juros anual, mas o0s pagamentos sdo realizados mensalmente. A conversédo de taxa nos informa
qual sera a taxa de juros mensal aplicada nesse financiamento. Além dos juros, outros conceitos
importantes em um sistema de amortizacdo incluem encargos financeiros, saldo devedor,
prestacdo e caréncia.

No dia a dia, muitas vezes nos deparamos com parcelamentos e empréstimos sem
compreender plenamente o funcionamento dessas operagdes. O senso comum geralmente ndo
nos fornece uma visdo completa e precisa desses conceitos. Um exemplo € a diferenca entre a
amortizacdo do saldo devedor e as prestacdes da divida.

E comum as pessoas acreditarem que o saldo devedor é a soma dos juros totais com o
valor financiado. No entanto, o saldo devedor representa apenas o valor que 0 mutuario ainda
precisa financiar. Portanto, a prestacdo nao é totalmente destinada a amortizar o saldo devedor,
mas sim uma parte dela é direcionada para a amortizacdo do saldo devedor e a outra parte
corresponde aos juros da operacao, ou seja, o lucro do mutuante.

Essa falta de compreensdo dos conceitos basicos de matematica financeira pode deixar
os individuos em desvantagem ao entrar em uma operacdo financeira de longo prazo. E
fundamental que os cidaddos adquiram conhecimentos nessa area, a fim de tomar decisdes

informadas e identificar qual opgdo serd mais favoravel em suas transagdes financeiras.

O conhecimento de operagBes financeiras simples como célculo de empréstimo,
financiamentos, pagamentos de impostos, descontos, taxas de juros e analise de
investimento é de grande valia para o exercicio dos direitos do consumidor e da
cidadania. O conhecimento relativo a essas operacdes € indispensavel para o controle
do orcamento pessoal, pois assim se efetiva a elaboracdo do planejamento financeiro
em caréater familiar, postulando a tomada de decisdes sobre 0 consumo na busca por
uma estabilidade financeira (SILVA, p. 35).

Existem varios sistemas de amortizacdo, e cada pais adere a sistemas diferentes. Este

trabalho englobara quatro sistemas de amortizagdo, dos quais dois sdo 0s mais utilizados no
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Brasil. Entre os sistemas de amortizagdo, temos o Sistema de Amortizacdo Americano (SAA),
Sistema de Amortizacdo Misto (SAM), Sistema de Amortizacao Francés (conhecido como SAF
ou Tabela Price) e Sistema de Amortizagdo Constante (SAC). Os sistemas SAC e SAF sdo 0s
mais utilizados em nosso pais. Vamos acompanhar uma anéalise de um financiamento de um

imdvel, com as taxas de juros atualizadas (reais), utilizando esses dois sistemas de amortizacao.
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2 A IMPORTANCIA DA MATEMATICA FINANCEIRA

No Brasil, € comum que muitas pessoas busquem financiamentos para realizar o sonho
da casa prépria. De acordo com Lima (2022), a aquisicdo de moradia é um dos principais
objetivos das familias brasileiras, sendo um desejo que transcende o cenario econdmico e é
enraizado na cultura ao longo das geracdes. No entanto, para evitar problemas futuros, é
fundamental que o mutuario tenha conhecimentos basicos em matematica financeira e,
principalmente, compreenda os sistemas de financiamento e amortizagdo antes de optar por um

financiamento.

A educacdo financeira na escola pode contribuir para a formacdo do carater e a
maturidade, pois mostra a necessidade de ndo agir por impulsos consumistas e refletir
sobre os desejos imediatos de consumo em funcdo da tomada de uma melhor deciséo
para o bolso. A matematica financeira auxilia na tomada da decisdo final
proporcionando as ferramentas necessarias para a analise quantitativa (MARTINS, p.
13).

Acredita-se que grande parte da populacdo adquire financiamentos sem ter
conhecimento sobre o que é um sistema de amortizacdo. Conforme Santos (2015) explica,
amortizar uma divida significa reduzir o saldo devedor do contrato utilizando recursos proprios
ou o valor do FGTS. Quando um mutuério adquire um financiamento sem entender o conceito
de sistema de amortizacdo, ele acaba se endividando porque ndo consegue fazer uma escolha

que esteja alinhada com sua realidade financeira.

Segundo o jornal Folha de S&o Paulo, em 2022, a Caixa registrou uma taxa de
inadimpléncia de 45% nos contratos do programa Minha Casa, Minha Vida. Isso significa que,
dos 1,1 milhdo de contratos ativos, 510 mil estdo com mais de 360 dias em atraso. Esses
numeros evidenciam a importancia de ter cuidado ao escolher um financiamento, ja que nem

sempre o cliente sera direcionado a um contrato vantajoso.

Um exemplo disso € a escolha da modalidade de financiamento. Na maioria dos casos,
os clientes nem sabem da existéncia dos sistemas de amortizacdo e como cada um funciona.
Essa falta de conhecimento pode levar a decisbes financeiras desfavoraveis, resultando em

dificuldades futuras para pagar as prestacdes em dia.
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Figura 1 - Casas e apartamentos do bairro Bela
Vista em Londrina, Parana. As residéncias foram
construidas por meio do projeto do Governo
Federal, Minha Casa, Minha Vida.

Fonte: Eduardo Anizelli/ Folhapress

Segundo Casaccia (2019), 58,57% das pessoas em inadimpléncia com financiamentos
habitacionais possuem ensino médio completo, 6,05% tém ensino médio incompleto, 5,08%
possuem ensino fundamental completo e 5,64% possuem ensino fundamental incompleto. Isso
indica que uma grande parte da populacdo em situacdo de inadimpléncia ndo possui
conhecimento sobre o0s sistemas de amortiza¢do. Além disso, embora a maioria tenha concluido
0 ensino medio, a educacao financeira ndo é abordada como um topico de estudo nas escolas
brasileiras. Como resultado, temos cidad&os que, ao concluirem a educacao basica, ndo estéo
preparados para lidar com situacfes que exigem um planejamento financeiro adequado.

O estudo da matematica financeira € baseado em conceitos, relacdes e operagdes que
possibilitam entendimento e manipulacéo de variaveis financeiras fazendo com que
os cidaddos sejam capazes de tomar decisdes fundamentadas tanto em nivel pessoal,
como familiar e da sociedade em geral (SANTOS, p.16).

Ao realizar uma operagéo de longo prazo e com um valor alto, é essencial analisar as
condi¢des do financiamento ou empréstimo para evitar problemas futuros, como ter o nome
negativado e ndo conseguir cumprir o contrato acordado. A falta de conhecimento sobre 0s
sistemas de amortizagdo utilizados no Brasil leva muitas pessoas a escolherem o sistema mais

conveniente no momento, sem considerar as consequéncias a longo prazo.
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Os sistemas de amortizagdo mais comuns no Brasil s&o o sistema de amortizacdo
constante (SAC) e o sistema de amortizacdo francés, também conhecido como Tabela Price.
Esses sistemas possuem diferencas significativas entre si, e se o cliente néo tiver conhecimento
sobre estes, corre o risco de optar por um sistema que o prejudique financeiramente, resultando

em parcelas e juros mais altos.

O estudo da matematica financeira € muito importante, ndo apenas para conhecer 0s
sistemas de amortizacdo, mas também para que o cidaddo tenha conhecimento suficiente para
planejar sua vida financeira. Conhecer os conceitos financeiros, principalmente aplicagdes
envolvendo juros, faz com que o individuo tenha uma vida financeira saudavel, evitando

problemas como o comprometimento de sua renda familiar.
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3 CONCEITOS BASICOS DA MATEMATICA FINANCEIRA

Para uma melhor compreensdo de como funcionam os sistemas de amortizacao, é
importante definir alguns conceitos basicos da matematica financeira. Esses conceitos nos

permitirdo explorar cada sistema de amortizacdo de forma mais detalhada.

3.1 ENCARGOS FINANCEIROS

Os encargos financeiros referem-se aos juros cobrados pelo credor e pagos pelo devedor
em um financiamento ou empréstimo. Eles representam o retorno do credor pelo capital
emprestado. Os encargos financeiros podem ser classificados como p6s-fixados ou pré-fixados,

dependendo da forma como sdo determinados.

No caso dos encargos pré-fixados, uma taxa de juros € estabelecida previamente,
levando em consideracdo a inflagéo atual e possiveis aumentos futuros. 1sso garante que o valor
do capital emprestado ndo seja desvalorizado caso ocorra um aumento da inflagcdo durante o

periodo de vigéncia do contrato.

Por outro lado, nos encargos pos-fixados, os juros sdo reajustados de acordo com a
variacdo da inflagdo ao longo do tempo. Isso significa que os juros podem ser recalculados e

atualizados durante a vigéncia do contrato, refletindo as mudancas na taxa de inflacéo.

A escolha entre encargos pré-fixados e pos-fixados depende das expectativas em relacao
a inflagdo futura e das preferéncias do devedor. Cada modalidade apresenta suas vantagens e
desvantagens, e € importante considerar os riscos e as condi¢gdes do mercado ao optar por um

tipo de encargo financeiro.

Existem outros tipos de encargos financeiros que podem ser aplicados em um sistema

de amortizacdo, incluindo taxas administrativas, seguros e comissoes.

3.2 PRESTACAO

A prestacdo corresponde ao valor pago periodicamente pelo devedor em uma operagéo

financeira. A prestacdo € composta por dois itens: 0s juros e a amortizacao.



15

3.3 AMORTIZACAO

A amortizacdo consiste no valor que é abatido no saldo devedor. Suponha que uma
pessoa realize um empréstimo. Dentro desse empréstimo, temos o capital principal, que
corresponde ao valor emprestado, os juros (encargos), as prestacfes e a amortizacdo. A
amortizacdo esta integrada a prestagdo, como vimos no topico anterior. A prestagdo € composta
pelos juros, que representam o lucro do credor, e pela amortizacao, que € o valor a ser abatido

da divida do devedor.

3.4 SALDO DEVEDOR

O saldo devedor corresponde ao valor principal da divida, que é reduzido por meio das
amortizagbes. Dessa forma, o saldo devedor varia a cada prestacdo. A medida que as prestacoes
sdo pagas, a parte correspondente a amortizacao é subtraida do saldo devedor, reduzindo-o ao
longo do tempo. Assim, o saldo devedor diminui progressivamente a medida que as

amortizacOes sdo feitas.
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4 SISTEMAS DE AMORTIZACAO

Os sistemas de amortizacdo sao utilizados para a realizagdo de empréstimos e
financiamentos de longo prazo. A amortizacdo de uma divida envolve desembolsos periddicos
e encargos financeiros. Existem diversos sistemas de amortizacdo, e cada um possui suas
condicdes especificas para cada operagdo. Apesar das diferengas entre esses sistemas, todos
eles compartilham uma definicéo basica. Um sistema de amortizacdo geralmente é constituido
por meio de uma planilha financeira que relaciona os fluxos de pagamentos e recebimentos.
Existem diversas modalidades de sistemas de amortizagdo. Abaixo, vamos analisar como
funciona o sistema de amortizacdo constante (SAC), o sistema de amortizacdo francés (SAF ou

Price), o sistema de amortiza¢do misto (SAM) e o sistema de amortizacdo americano (SAA).

4.1SISTEMA DE AMORTIZACAO FRANCES (SAF - TABELA PRICE)

No Brasil, a Tabela Price ¢ amplamente utilizada em todos os setores financeiros. O
Sistema de Amortizacdo Francés, também conhecido como Tabela Price, consiste em
prestacbes iguais e sucessivas, independentemente do periodo de pagamento (mensal,
bimestral, semestral ou anual). Ou seja, & necessario que cada prestacdo tenha um intervalo de

tempo igual.

Para calcular um financiamento utilizando a Tabela Price, € preciso calcular o valor da
parcela de juros, o valor da parcela de amortizagdo e o valor total da prestacdo. Seguindo as
convengdes do livro de SOBRINHO (2000), adotaremos algumas siglas para representar esses

célculos.

Ji = parcela de juros referente ao periodo de ordemt (t=1, 2, 3, ..., n)

I = taxa de juros

Pt = saldo devedor referente ao periodo de ordemt (t=0,1,2,3,...,n—-1)
n = prazo

R = prestagéo

FRC = fator de recuperacgéo de capital

A: = parcela de amortizacao referente a prestagdo de ordemt (t=1, 2, 3, ..., n)
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O valor da prestacdo é determinado com base na série de pagamentos com termos
vencidos.

) a+)m-i

R=P (a+i)n-1

| ouRr =P FRC(im)

Exemplo (SOBRINHO, p.125): Calcular os valores das parcelas de juros e amortizagéo
referentes a primeira prestacdo de um empréstimo de R$ 8.530,20, a taxa de 3% ao més, para

ser liquidado em 10 prestacoes.
Dados:

Po = R$ 8.530,20
i=3%am.=0,03a.m.

n=10

a) Valor da prestagéo:

R = P, - FRC(3%, 10)

R =8.530,20-0,11723

R = R$1.000,00

b) Valor da parcela de juros:
J=1-Py

J =0,03-8.530,20

J = R$ 255,91

¢) Valor da parcela de amortizacao:
A=R—]

A =1.000,00 — 255,91

A = R$ 744,09

Dessa forma, temos que a prestacdo desse empréstimo é no valor de R$ 1.000,00, sendo
que na primeira prestacdo é amortizado um valor de R$ 744,09 e pagos juros de R$ 255,91.
Esse calculo deve ser realizado a cada prestacao até que o saldo devedor seja totalmente quitado.

Portanto, as prestacfes (R) possuem um valor fixo de acordo com a definicdo do SAF.
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Os juros variam a cada prestacdo, pois séo calculados com base no saldo devedor atual,
ou seja, o valor remanescente da divida apds a amortizacao sofrida nas prestacdes anteriores.
Consequentemente, o saldo devedor € alterado a cada prestagdo. Além disso, observa-se que a
amortizacdo aumenta a cada parcela.

Esses dados podem ser organizados em uma tabela para analise detalhada, permitindo
uma melhor compreensdo do comportamento da amortizacdo e dos juros no Sistema de
Amortizacdo Francés.

Exemplo: Considere um empréstimo no valor de R$ 7.000,00, a juros de 2% ao més,

no qual sera parcelado em 8 prestacfes mensais.

Primeiramente, vamos apresentar os dados do problema e, em seguida, determinar o

valor das prestacfes desse empréstimo.

n=28
i=2%am.=0,02am.
P =R$ 7.000,00

ner 2]

8
R = 7.000,00 - [M}

(1+0,02)8 - 1
8
R = 7.000,00 - [ =20
0,0234331876
R = 7.000,00 - [m]

R = R$ 955,57

Apos calcular o valor da prestacdo, iremos calcular os juros e a amortizacdo de cada
prestacao.

Ji 1<t<8
Atilftfg
P.0<t<7

Ji=PF -1
J. = 7.000,00 - 0,02
J; = R$ 140,00



A;=R-];

A; = 955,57 — 140,00
A; = R$ 815,57

P, =P — Ay

P, = 7.000,00 — 815,57
P, = R$ 6.184,43

Jp =P -1

], =6.184,43 - 0,02

J, = R$ 123,69

Ay =R—];

A, = 955,57 — 123,69
A, = R$ 831,88

PZ = Pl - AZ

P, = 6.184,43 — 831,88
P, = R$ 5.352,55

J3 =P, -i

Js = 5.352,55-0,02

]z = R$ 107,05

A; =R—]J3

A; = 955,57 — 107,05
A; = R$ 848,52

P; =P, — Az

P, = 5.352,55 — 848,52
P, = R$ 4.504,03
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Jo = P51

J» = 4.504,03 - 0,02
], = R$ 90,08

Ay =R—],

A, =955,57-90,08
A, = R$ 865,49

P, = 4.504,03 — 865,49
P, = R$ 3.638,54

Js =Py - i

Js = 3.638,54 - 0,02
Js = R$ 72,77

As =R—]J;s

As = 955,57 — 72,77
Ag = R$ 882,80

PS = P4_ - A5

P, = 3.638,54 — 882,80
P, = R$ 2.755,73

Jo =Ps-i

Jo = 2.755,73 - 0,02
e = R$ 55,11
Ag=R—]Js

Ag = 955,57 — 55,11
Ag = R$ 900,45
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Ps = Ps — Ag
P, = 2.755,73 — 900,45
P, = R$ 1.855,28

J; =P -1

], = 1.855,28 - 0,02
J, =R$ 37,11

A; =R—];

A, =955,57-37,11
A, =R$918,46

P, =P — A,

P, = 1.855,28 — 918,46
P, = R$ 936,82

Jg =P i

Jg¢ =936,82-0,02

Jg = R$ 18,74
Ag=R—-]Jg

Ag = 955,57 — 18,74
Ag = R$ 936,83

Ps = P; — Ag

P, = 936,83 — 936,83
P, = R$ 0,00

21
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Tabela 1 - Plano de empréstimo utilizando a Tabela Price.

Periodo (t) | Saldo devedor (Py) | Amortizacdo (Ay) | Juros (J) Prestacdo (R)
0 7.000,00 - - -
1 6.184,43 815,57 140,00 955,57
2 5.352,55 831,88 123,69 955,57
3 4.504,03 848,52 107,05 955,57
4 3.638,54 865,49 90,08 955,57
5 2.755,73 882,80 12,77 955,57
6 1.855,28 900,45 55,11 955,57
7 936,83 918,46 37,11 955,57
8 - 936,83 18,74 955,57

Total (R$) - 7.000,00 644,55 7.644,56

Todos os valores estdo em reais.

Ao final da Tabela 1, € possivel observar a quantia paga em juros pelo devedor. Dessa
forma, ao realizar qualquer acordo financeiro, é possivel analisar, por meio da tabela, se sera
vantajoso ou ndo para o devedor realizar essa operacdo. Além disso, podemos observar que,
mesmo com parcelas fixas no valor de R$ 955,57, a amortizacdo é proporcional ao tempo t,

enguanto os juros sdo inversamente proporcionais ao tempo t.

4.2 SISTEMA DE AMORTIZACAO CONSTANTE (SAC)

O Sistema de Amortizagdo Constante, conhecido como SAC, é amplamente utilizado
em financiamentos habitacionais. Como o préprio nome sugere, esse sistema € caracterizado
por amortizagOes constantes, o que significa que em todas as parcelas do financiamento, a
quantia destinada a amortizacdo do saldo devedor é a mesma. No sistema SAC, apesar das
amortizacBes serem constantes, as prestacdes e 0s juros sdo varidveis decrescentes. A seguir,

apresentarei um exemplo retirado do livro “Mateméatica Financeira” (SOBRINHO, p.132).
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Exemplo: Vamos elaborar um plano de pagamentos com base no sistema de

amortizacdo constante para um empréstimo de R$ 100.000,00, a taxa de juros de 3% ao més, a

ser liquidado em 10 prestacGes mensais.

Temos:

n=10
i=3%am.=0,03a.m.
Po = 100.000,00

Je=1-P,com1<t<10

a) Calculo da amortizagdo constante:

P
A==

n

100.000
A=——

10
A =R$ 10.000,00

Como as amortizagOes sdo constantes, 0s valores de Pg, P1, P2, P3, Ps, Ps, Ps, P7, Pg € Pg

formam uma progressao aritmética decrescente com uma razdo igual a -10.000.

b) Calculo do valor das prestagdes:
Rl = A +]1

R1=A+P0‘i

R, =10.000,00 + 100.000,00- 0,03

R, = R$13.000,00

Pl == PO - A
P, = R$90.000,00
Rz =A +]2

R, =10.000,00 + 0,03 - 90.000,00



R, = R$ 12.700,00

P, = R$80.000,00
R3 = A +]3
R; =10.000,00 + 0,03 - 80.000,00

R; = R$12.400,00

P; =R$70.000,00
R4 = A +]4_
R, =10.000,00 + 0,03 - 70.000,00

R, =R$12.100,00

P, = R$60.000,00
R5 = A +]5
Rs; = 10.000,00 + 0,03 - 60.000,00

R. = R$ 11.800,00

P, = R$ 50.000,00
R6 = A +]6
Rg = 10.000,00 + 0,03 - 50.000,00

Rs = R$11.500,00

P, = R$ 40.000,00

R7=A+]7
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R, =10.000,00 + 0,03 - 40.000,00

R, = R$ 11.200,00

P, = R$30.000,00
R8 = A +]8
Rg = 10.000,00 + 0,03 - 30.000,00

Rg = R$10.900,00

P, = R$ 20.000,00
R9 = A +]9
Ry = 10.000,00 + 0,03 -20.000,00

Ry = R$ 10.600,00

Py = R$10.000,00
Rig=A+ 10
R0 = 10.000,00 + 0,03 -10.000,00

R,, = R$ 10.300,00
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Assim como na Tabela Price, no sistema SAC também é possivel construir uma tabela

para observar o comportamento de um financiamento. VVamos utilizar os célculos do exemplo

acima para construir a tabela deste empréstimo usando o sistema SAC.



Tabela 2 - Plano de pagamento de empréstimo no sistema SAC.
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Periodo (t) | Saldo devedor (Py) Amortizagdes Juros (Jy) Prestacdes (Px)
Constantes (A)

0 100.000,00 - - -
1 90.000,00 10.000,00 3.000,00 13.000,00
2 80.000,00 10.000,00 2.700,00 12.700,00
3 70.000,00 10.000,00 2.400,00 12.400,00
4 60.000,00 10.000,00 2.100,00 12.100,00
5 50.000,00 10.000,00 1.800,00 11.800,00
6 40.000,00 10.000,00 1.500,00 11.500,00
7 30.000,00 10.000,00 1.200,00 11.200,00
8 20.000,00 10.000,00 900,00 10.900,00
9 10.000,00 10.000,00 600,00 10.600,00
10 - 10.000,00 300,00 10.300,00

Total (R$) - 100.000,00 16.500,00 116.500,00

Todos os valores estdo em reais.

Observa-se que na Tabela 2, as prestac@es estdo diminuindo a medida que as prestacdes

avancam. Isso ocorre porque a cada més, uma quantia fixa de R$ 10.000,00 é amortizada do

saldo devedor. Como os juros sdo calculados com base no saldo devedor atual, que esta em

constante reducéo, o valor dos juros diminui em cada parcela subsequente. Isso resulta em uma

diminuicdo gradual no valor de cada prestacéo ao longo do tempo.
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4.3 SISTEMA DE AMORTIZACAO MISTO (SAM)

No sistema de amortizacdo misto (SAM), ocorre uma combinacgdo entre a Tabela Price
e o sistema SAC. Para determinar os valores de cada elemento desse sistema (prestacdo, juros
e amortizacdo), € necessario primeiro calcular esses valores separadamente nos sistemas SAC
e Price. Apos obter esses dados, realiza-se a média aritmética entre eles, e esse resultado é
utilizado no sistema SAM. O nome “Sistema de Amortizacdo Misto” se deve ao fato de utilizar
dois outros sistemas para construir sua tabela. O sistema de amortizacdo misto é comumente
utilizado em financiamentos habitacionais pelo Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH). A

seguir, vamos ver um exemplo de como funciona esse sistema.

Exemplo: Vamos considerar um financiamento habitacional no valor de R$ 200.000,00,
com prazo de 2 anos e 6 meses, a serem pagos em prestacoes trimestrais, com uma taxa de juros

de 40% ao ano.

E importante observar que a taxa de juros é anual, mas as prestacdes sdo trimestrais.
Nesse caso, é necessario realizar a equivaléncia de taxas para encontrar a taxa de juros trimestral

correspondente ao financiamento de 40% ao ano.

Realizando a equivaléncia de taxas:

ip=%/1+040-1
ip=74140-1

i, = 8,7757%
Apds encontrar a taxa de juros trimestral equivalente, vamos listar os dados necessarios

para realizar o célculo desse financiamento.
P, = R$200.000,00

i =8,7757% a.t. = 0,087757 a.t.

n = 10 trimestres

Com base nos dados fornecidos, vamos calcular os valores dos juros, das amortizagdes
e da prestacdo utilizando a Tabela Price. Como as prestacdes nesse sistema séo fixas, vamos

calcula-las primeiro.



R=p, 1+ - il

la+r—1
(1 + 0,087757)1° - 0,087757

R =200.000 -
(1+0,087757)10 -1

R = R$30.857,02

J. = 200.000-0,087757

J, = R$ 17.551,40

A;=R-];
A; =30.857,02 — 17.551,40

A, = R$ 13.305,62

P1=PO_A1

P, =200.000 — 13.305,62

P, = R$ 186.694,38

Jo =P -i

J, = 186.694,38 - 0,087757

R

J, = R$ 16.383,74

A, = R—-];
A, = 30.857,02 — 16.383,74

A, = R$14.473,28

28



P2= Pl _A2

P, = R$172.221,10

J3 = P, -i

J]s = 172.221,10- 0,087757
J; = R$15.113,61

A; = R—-]5

A; = R$15.743,41

P3 - PZ - A3

P, = R$156.477,69

]4, = P3 'i

Jo = 156.477,69 - 0,087757
J. = R$13.732,01

Ay =R-],

A, = 30.857,02 — 13.732,01

A, = R$17.125,01

P4= P3 _A4_

P, = 156.477,69 — 17.125,01
P, = R$139.352,68
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Js
Js
Js

J7
J7
J7

= P4_ 'i
139.352,68 - 0,087757
=~ R$12.229,17

R

= R—Js
= 30.857,02 — 12.229,17
= R$18.627,85

- P4_ —A5

= 139.352,68 — 18.627,85
= R$120.724,83

== PS i
120.724,83 - 0,087757
= R$10.594,45

= R—J;
= 30.857,02 — 10.594,45
R$ 20.262,57

= P — Ag
= 120.724,83 — 20.262,57
= R$100.462,26

:PG'i

100.462,26 - 0,087757

R$ 8.816,27

IR

30



A; =R-];
A, = 30.857,02 — 8.816,27

A, = R$22.040,75

P, = P — A,
P, = 100.462,26 — 22.040,75

P, = R$78.421,51

J¢ = 78.421,51-0,087757

Jo = R$ 6.882,04

Ag= R—-]Jg

Ag = 30.857,02 — 6.882,04

>
®
Il

R$ 23.974,98

Py = P, —Ag

Pg = 78.421,51 — 23.974,98

<7
I

R$ 54.446,53

Jo = 54.446,53 - 0,087757

Jo = R$4.775,06
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Ag = R—Jg
Ay = 30.857,02 — 4.775,06

Ay = R$26.078,96

Py =P — Ag
Py = 54.446,53 — 26.078,96

P, = R$28.367,57

Jio = P -1

Jio = 28.367,57 - 0,087757

IR

J10 R$ 2.489,45
Ao = R—Jio
Ao = 30.857,02 — 2.489,45

Ay, = R$28.367,57

Pio= Py — Ay
P,o = 28.367,57 — 28.367,57

PlO = R$ 0,00

32
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Tabela 3 - Valores do empréstimo utilizando o sistema Price, para a construcao da tabela SAM.

Periodo (t) | Saldo devedor (Py) | Amortizacdo (A Juros (Jy) Prestacdes (R)
0 200.000,00 - - -
1 186.694,38 13.305,62 17.551,40 30.857,02
2 172.221,10 14.473,28 16.383,74 30.857,02
3 156.477,69 15.743,41 15.113,61 30.857,02
4 139.352,68 17.125,01 13.732,01 30.857,02
5 120.724,83 18.627,85 12.229,17 30.857,02
6 100.462,26 20.262,57 10.594,45 30.857,02
7 78.421,51 22.040,75 8.816,27 30.857,02
8 54.446,53 23.974,98 6.882,04 30.857,02
9 28.367,57 26.078,96 4.778,06 30.857,02
10 - 28.357,57 2.489,45 30.857,02

Total (R$) - - R$108.570,20 308.570,20

Todos os valores estdo em reais.

Agora é necessario calcular os mesmos itens para a tabela SAC. No sistema SAC, as
amortizacgOes sdo constantes, portanto, vamos calcular primeiro o valor da amortizagéo.

A==
n

A 200.000
10

A =R$20.000,00

Os dados serdo 0s mesmos, pois trata-se do mesmo financiamento. Como as
amortizacOes sdo constantes, os valores de Po, P1, P2, P3, P4, Ps, Ps, P7, Pg € P9 formam uma

progressao aritmetica decrescente com uma razdo igual a -20.



J. = 200.000-0,087757

J: =R$17.551,40

R1 = A + ]1
R; = 20.000 + 17.551,40

R; =R$37.551,40

J, = 180.000 - 0,087757

J, = R$15.796,26

Rz = A + ]2
R, = 20.000 + 15.796,26

R, = R$ 35.796,26

Jz = 160.000 - 0,087757

J; = R$ 14.041,12

R3 = A + ]3
R; = 20.000 + 14.041,12

R; = R$34.041,12
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Jo = 140.000 - 0,087757

Jo = R$12.285,98

R4_ = A + ]4
R, = 20.000 + 12.285,98

R, = R$ 32.285,98

Js = 120.000- 0,087757

Js = R$10.530,84

R5 = A + ]5
R: = 20.000 + 10.530,84

R; = R$30.530,84

Je = 100.000 - 0,087757

J¢ = R$8.775,70

R6 = A + ]6
R¢ = 20.000 + 8.775,70

R¢ = R$ 28.775,70
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J, = 80.000 - 0,087757

], = R$7.020,56

R7 = A + ]7
R, = 20.000 + 7.020,56

R, =R$ 27.020,56

J¢ = 60.000 - 0,087757

J¢ = R$5.265,42

Rg=A+]g
Rg = 20.000 + 5.265,42

Rg = R$ 25.265,42

Jo = 40.000- 0,087757

Jo = R$3.510,28

R9 = A + ]9
Ry = 20.000 + 3.510,28

Ry = R$23.510,28
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Jio = Py - i

]10 = R$ 1.755,14’

Rio=A+]10

R,, = 20.000 + 1.755,14

R,, = R$ 21.755,14

Tabela 4 - VValores do empréstimo utilizando o sistema SAC, para a construcdo da tabela SAM.

Periodo (t) | Saldo devedor (Py) | Amortizacdo (A) Juros (&) Prestacdo (Ry)
0 200.000,00 - - -
1 180.000,00 20.000,00 17.551,40 37.551,40
2 160.000,00 20.000,00 15.796,26 35.796,26
3 140.000,00 20.000,00 14.041,12 34.041,12
4 120.000,00 20.000,00 12.285,98 32.285,98
5 100.000,00 20.000,00 10.530,84 30.530,84
6 80.000,00 20.000,00 8.775,70 28.775,70
7 60.000,00 20.000,00 7.020,56 27.020,56
8 40.000,00 20.000,00 5.265,42 25.265,42
9 20.000,00 20.000,00 3.510,28 23.510,28
10 - 20.000,00 1.755,14 21.755,14

Total (R$) - - 96.532,70 296.532,70

Todos os valores estdo em reais.
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Agora temos os valores da Tabela Price e do sistema SAC. Sera necessério calcular a
média aritmética entre os juros, amortizacdo e prestacdo das duas tabelas. Dessa forma, essa

média sera os dados da nossa tabela SAM.

Expressdes SAM:
Juros:
_Jsac * Jprice
SAM — f

Amortizagéo:

Aero = Asac + Aprice
SAM = >

Prestacoes:

_ Rsac + Rprice
Rsam = >

E necessario descobrir o valor dos juros em cada parcela, assim como a amortizagéo e

as prestacoes.

_Jisac + Jiprice
Jisam = >

17.551,40 + 17.551,40
J1isam = >

Jisam = R$17.551,40

_ Aysac + Aqprice
Ajisam = >

20.000 + 13.305,62
1SAM — >

Ay sam = R$ 16.652,81

_ Rysac + Riprice
Risam = >

37.551,40 + 30.857,02
Risam = 2

R, sam = R$ 34.204,21



_Jasac +J2price
25AM = >

15.796,26 + 16.383,74
J2sam = >

J2sam = R$ 16.090,00

_ Az sac T AzpricE
Azsam = >

20.000 + 14.473,28
2SAM = 2

AZ SAM — R$ 17236,64‘

_ Raysac + Ryprice
Ry sam = >

35.796,26 + 30.857,02

Rysam = 2

R, sam = R$ 33.326,64

_Jasac T Jsprice
3SAM = >

14.041,12 + 15.113,61
J3sam = >

]3 SAM — R$ 14577,36

_ Azsac T Azprice
Azsam = >

20.000 + 15.743,41
3SAM — 2

A3 SAM — R$ 17871,70

39



_ Rzsac + Rsprice
R3sam = >

34.041,12 + 30.857,02

Risam = 2

R;sam = R$ 32.449,07

_ Jasac tJaprice
Jasam = >

12.285,98 + 13.732,01
Jasam = >

Jasam = R$ 13.008,99

_ Aysac + Agprice
Agsam = >

20.000+ 17.125,01
4SAM = 2

A, sam = R$ 18.562,50

_ Rysac + Ryprice
Rysam = >

32.285,98 + 30.857,02

4SAM — 2

R4 SAM — R$ 31571,50

_ Jssac *+Jsprice
Jssam = >

10.530,84 + 12.229,17
Jssam = >

Jssam = R$ 11.380,00
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_ Assac + Asprice
Assam = >

20.000 + 18.627,85
5SAM — >

As sam = R$ 19.313,92

_ Rssac + Rsprice
Rssam = >

30.530,84 + 30.857,02

Rssam = 2

R5 SAM — R$ 30693,93

_ Jesac +Jeprice
6SAM = >

8.775,70 + 10.594,45
J6 sam = >

]6 SAM - R$ 9685,07

_ Agsac T AsprICE
Agsam = >

20.000 + 20.262,57
6 SAM — 2

A6 SAM — R$ 20131,28

_ Rgsac + Reprice
Resam = >

28.775,70 + 30.857,02

6 SAM 2

Rgsam = R$ 29.816,36
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_J7sac +J7price
7SAM = >

7.020,56 + 8.816,27
J7sam = >

]7 SAM - R$ 7918,41

_ Agsac T A7price
A7sam = >

20.000 + 13.305,62
A7 sam = 2

A7 SAM — R$ 16652,81

_ Rysac+ Ryprice
R7sam = >

37.551,40 + 30.857,02

7 SAM 2

R, sam = R$ 34.204,21

_Jssac T s price
Jesam = >

17.551,40 + 17.551,40
Jgsam = >

]8 SAM — R$ 17551,40

_ Agsac t+ Agprice
Agsam = >

20.000 + 13.305,62
8SAM = 2

Agsam = R$ 16.652,81
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_ Rgsac + Rgprice
Rgsam = >

37.551,40 + 30.857,02
Rgsam = 2

Rgsam = R$ 34.204,21

_Josac + Joprice
Josam = >

17.551,40 + 17.551,40
Josam = >

]9 SAM — R$ 17551,40

_ Agsac + Agprice
Agsam = >

20.000 + 13.305,62
9SAM — >

Agsam = R$ 16.652,81

_ Rosac + Roprice
Rosam = >

37.551,40 + 30.857,02
9SAM — 2

Rg SAM — R$ 34‘204‘,21

_ Jaosac T J1opricE
Ji0sam = >

17.551,40 + 17.551,40

J1i0sam = 2

]10 SAM — R$ 17.551,40
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_ Ajgsac + AroprICE
Ajosam = >

20.000 + 13.305,62
Ajosam = 2

Ayosam = R$ 16.652,81

R _ Ryosac + Rioprice
10 SAM = >

37.551,40 + 30.857,02
Riosam = 2

Ryosam = R$ 34.204,21

Tabela 5 - Empréstimo realizado através do Sistema de Amortizacdo Misto.

Periodo (t) | Saldo devedor (Py) | Amortizacdo (Ar) Juros (&) Prestacdes (Ry)
0 200.000,00 - - -
1 183.347,19 16.652,81 17.551,40 34.204,21
2 166.110,55 17.236,64 16.090,00 33.326,64
3 148.238,85 17.871,70 14.577,36 32.449,07
4 129.676,35 18.562,50 13.008,99 31.571,50
5 110.362,43 19.313,92 11.380,00 30.693,93
6 90.231,15 20.131,28 9.685,07 29.816,36
7 69.210,78 21.020,37 7.918,41 28.061,22
8 47.223,29 21.987,49 6.073,73 28.061,22
9 24.183,81 23.039,48 4.144,17 27.183,65
10 - 24.183,78 2.122,29 26.306,08

Total (R$) - - 102.551,42 302.551,42

Todos os valores estdo em reais.
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Com a construcédo da tabela, é possivel observar que: Apgice < Asam < Asac € Jsac <
Jsam < Jprice- J& 0 valor das prestagdes no inicio tem que Rpgicg < Rsam < Rsac, porém,

apds um periodo de tempo, essa desigualdade se inverte, ou seja, Rsac < Rsam < Rprice-

Graéfico 1 - Juros das prestacdes nos sistemas SAC, Price e SAM.

JUROS POR PRESTACAO

R$20,000.00
R$18,000.00
R$16,000.00
RS$14,000.00
R$12,000.00
R$10,000.00
R$8,000.00
R$6,000.00
R$4,000.00
RS$2,000.00
R$0.00

e SAC e PR|CE SAM

Analisando o gréfico de juros, é possivel concluir que em cada parcela, o cliente pagara
um valor menor de juros na modalidade SAC. Apesar de o valor inicial de juros ser o0 mesmo
nas trés modalidades, a partir da segunda prestagdo os juros comegam a apresentar grandes
variacOes. Isso ressalta a importancia de analisar cuidadosamente as diferentes modalidades
antes de adquirir qualquer financiamento ou empréstimo. Para uma melhor compreensao,

vamos analisar a Figura 2.
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Gréfico 2 - Juros pagos ao final do financiamento nas modalidades SAC, Price e SAM.

JUROS PAGO AO FINAL DO FINANCIAMENTO

R$110,000.00
R$108,000.00
R$106,000.00
R$104,000.00
R$102,000.00
R$100,000.00
R$98,000.00
R$96,000.00
R$94,000.00
R$92,000.00
RS$90,000.00

JUROS

B SAC mPRICE mSAM

Observa-se que, ao final do financiamento, optar pela modalidade Price resultaria em
um valor mais elevado pago pelo cliente, enquanto que a opcao pela modalidade SAC resultaria
em um valor consideravelmente menor em relagdo as outras duas modalidades. No entanto,
além dessas analises, é essencial considerar o perfil individual do cliente. Embora o gréafico
evidencie uma desvantagem significativa das modalidades SAM e Price em relagdo a SAC, a
situacdo especifica do cliente pode direciona-lo para um financiamento na modalidade Price,
com parcelas fixas e juros mais altos em comparac&o as outras modalidades. E necessario levar
em conta as necessidades, capacidade financeira e preferéncias do cliente ao tomar uma decisao

de financiamento.



47

Gréfico 3 - Evolugéo das prestagdes (em reais) do financiamento nas modalidades SAC, Price
e SAM.

PRESTACOES

40,000.00

35,000.00
30,000.00
25,000.00
20,000.00
15,000.00
10,000.00
5,000.00
0.00
R1 R2 R3 R4 R5 R6 R7 R8 R9 R10

I SAM E PRICE e SAC

Ao analisar o grafico das prestagdes dos trés financiamentos, é possivel observar que
incialmente a prestacdo na modalidade SAC é maior do que a prestacdo na modalidade SAM
e Price. No entanto, a partir da prestacdo cinco (Rs), as prestagdes do sistema SAC comegcam a
diminuir, tornando-se menores em comparagao aos outros sistemas. Além disso, nota-se que a
modalidade SAM possui prestagdes decrescentes. Dessa forma, fica evidente que nos sistemas

SAC e SAM, o cliente pagara um valor menor em comparagao ao sistema Price.

4.4 SISTEMA DE AMORTIZACAO AMERICANO (SAA)

O sistema de amortizacdo americano € frequentemente utilizado em empréstimos
imobiliérios, onde os pagamentos iniciais S&0 menores e 0S juros sdo maiores no inicio do
periodo de amortizacdo. Isso resulta em prestacbes menores, porém com um saldo devedor mais
alto no final do prazo. E importante distinguir o SAA de outras modalidades, como o sistema
de juros compostos, no qual apenas 0s juros sdo pagos durante a vigéncia do empréstimo, e 0

valor principal é pago integralmente no vencimento.
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Exemplo: Considere um empréstimo de R$ 70.000,00, parcelado em 6 prestacdes

semestrais, com juros de 20% ao ano.
Resolucéo:

Como temos uma taxa anual de 20% e um empréstimo com parcelas semestrais, é

necessario realizar a conversao de taxas para encontrar a taxa semestral equivalente.
is =y1+02~-1
iy = 0,095445
Agora, vamos calcular o valor a ser pago de juros em cada prestacao.
i =9,5445% a.s = 0,095445 a.s.
P = R$70.000,00
J =70.000 - 0,095445
] = R$ 6.681,15

Com base nas informacdes fornecidas, podemos montar a tabela considerando que o

cliente pagara apenas 0s juros até a 5° prestacéo e na 6° prestacdo pagara J + P.

Tabela 6 - Empréstimo realizado na modalidade SAA.

Periodo (t) | Saldo devedor (P) | Amortizacdo (A) Juros (J) Prestacdes (R)

0 70.000,00 - -

1 70.000,00 - 6.681,15 6.681,15

2 70.000,00 - 6.681,15 6.681,15

6 70.000,00 - 6.681,15 6.681,15

4 70.000,00 - 6.681,15 6.681,15

5 70.000,00 - 6.681,15 6.681,15

6 - 70.000,00 6.681,15 76.681,15
Total (R$) - - 40.086,90 110.086,90

Todos os valores estdo em reais.
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No sistema de amortizagdo americano (SAA), 0s juros sdo constantes em cada
prestacdo, pois nao ha amortizacdo do valor principal durante as prestacdes. O valor da

prestacdo é igual ao valor cobrado de juros em cada prestacéo.

Dessa forma, o cliente pagara apenas o valor dos juros em cada prestacéo, e ao efetuar
0 pagamento da Ultima prestacéo, ele pagara o valor originalmente emprestado mais o valor de

juros do empréstimo, que corresponde ao mesmo valor pago nas prestacfes anteriores.

Essa caracteristica do SAA é diferente de outros sistemas de amortizacdo, como o
Sistema de Amortizagdo Constante (SAC) ou o Sistema Price, nos quais as presta¢des incluem

tanto a parte de juros quanto a amortizacdo do valor principal ao longo do tempo.
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5 SISTEMAS DE AMORTIZACAO MAIS USADOS NO BRASIL:
SAC X PRICE

Serd realizada uma simulacdo de financiamento, levando em consideracdo o perfil
financeiro do cliente. Sera demonstrada a variacdo dos juros de acordo com o cliente, dentro
das modalidades SAC e Price.

Figura 2 - Dados iniciais para o financiamento (Modalidade Price)

1 = Dados iniciais

Este financiamento ou empréstimo Real Facil CAIXA é para uma pessoa: Pessoa Fisica
Qual tipo de financiamento ou empréstimo Real Facil CAIXA vocé deseja? Residencial
0 imével que deseja comprar ou oferecer em garantia é: Aquisicdo de Imovel Novo
Valor aproximado do imével: R$ 240.000,00

Onde esta localizado o imével? GOIANIA-GO

Possuo imovel nesta cidade: Ndo

Portabilidade de Crédito Imobiliarie: N3o

Figura 3 - Dados dos clientes (Modalidade Price)

Qual é a renda bruta familiar? R$ 24 000,00

Qual é a data de nascimento do participante de maior idade? 05/09/1974

Possui 3 anos de trabalho sob regime do FGTS, somando-se todos os periodos trabalhados? Sim

J& fui beneficiado, ou o imével objeto do financiamento, com subsidio concedido pelo FGTS/Unido? Nio
Mais de um comprador ou dependente?? Sim

Vocé tem ou gostaria de ter relacionamento com a Caixa? Nao

Figura 4 - Dados do financiamento (Modalidade Price)

Valor do financiamento/empréstimo R$ 168.000,00

Prazo 360 meses

Valor da entrada R$ 72.000,00

Juros 9.4681% a.a

CET - Custo Efetivo Total 11,89% a.a

CESH - Custo Efetivo do Seguro Habitacional 14,36% a.a

Seguradora CAIXA RESIDENCIAL HABITACIONAL
ii;t]es:;itie amortizacéo/indexador: SAC / TR - Sistema de Amortizacdo PRICE/TR

Somatorio das Parcelas R$ 611.426,92

Componentes do CET Valor Percentual
Valor do financiamento/empréstimo R$ 168.000,00 99,45%
Subsidio Complementar R$ 0,00 0.00%
Seguro a Vista R$ 80,69 0,05%
:;rri;a:‘::iv:ra Avaliacao de Bens Recebidos em RS 841,44 0.50%

IOF R$ 0.00 0.00%

- Planilha de evolucao tedrica para demenstracéo des fluxos referentes aos pagamentos e recebimentos considerados ne calculo do
Custo Efetivo Total - CET nas condicées vigentes na data da simulac@o. Os cdlculos apresentados na planilha ndo consideram a
atvalizacéio do saldo devedor pelo indexador escolhido.



Figura 5 - Amortizagéo
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Vencimento

030712023
03/08/2023
03/092023
0312023
031172023
031212023
0310172024
0340212024

03032024
03/04/2024
03/05/2024
03/06/2024
03/07/2024
03/08/2024
03/09/2024
03102024
031172024
031212024
03/01/2025
030212025
03/03/2025
03/04/2025
03/05/2025
03/06/2025
03/07/2025
03/08/2025
03/09/2025
0310/2025
031172025
031212025
03/01/2026
03/02/2026
03/03/2026
03/04/2026
03/05/2026
03/06/2026
03/07/2026
03/08/2026
03/09/2026
03102026
031172026
03122026
03012027
03022027
03032027
03/04/2027
03/052027
03/06/2027
03072027

Prestacao

RS 1.408,73
R$ 1.408,73
R$ 1.408,73
R$ 1.408,73
R$ 1.408,73
RS 1.408,73
R$ 1.408,73
R$ 1.408,73

RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73

Seguro

RS 80,66
RS 80,62
RS 80,50
RS 80,56
RS 80,52
RS 80,49
RS 80,45
RS 80,42

RS 80,29
RS 80,36
RS 80,32
RS 80,29
RS 80,25
RS 80,21
RS 80,18
RS 80,14
RS 80,11
RS 80,07
RS 80,03
RS 80,00
RS 79,96
RS 79,92
RS 79,38
RS 79,84
RS 79,80
RS 79,77
RS 79,73
RS 127,65
RS 127,58
RS 127,51
RS 127,44
RS 127,37
RS 127,30
RS 127,22
RS 127,15
RS 127,08
RS 127,00
RS 126,93
RS 126,85
RS 126,78
RS 126,70
RS 126,62
RS 126,54
RS 126,46
RS 126,38
RS 126,30
RS 126,22
RS 126,14
RS 126,06

Taxa de
Administragdo (TA)
R$ 25,00
R$ 25.00
RE 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RE 25,00
RE 25,00

R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

Encargo

RE 151439
R3 151435
R$ 151432
R$ 151429
R$ 1.514.25
RE 151422
R$ 151419
R$ 151415

RE1.514,12
R$ 1.514,00
R% 1.514,05
RE 1.514,02
R%1.513,98
RE1.513,94
R$ 151391
R% 1.513.,87
R$ 151384
R$ 1.513,80
RE1.513.76
R$ 151373
R% 1.513,60
R% 1.513,65
R$ 151361
RE 1.513.,57
R%1.513,53
R% 1.513.50
RE 1.513.46
R$ 1.561,38
R$ 1.561,31
R 1.561,24
R$ 1.561,17
R% 1.561,10
R3 1.561,03
R% 1.560,95
R 1.560,88
R$ 1.560,81
R% 1.560,73
R% 1.560,66
R3% 1.560.58
R% 1.560.51
R% 1.560,43
R% 1.560,35
R$ 1.560,27
R% 1.560,15
R% 1.560,11
R%$ 1.560,03
R$ 1.559,95
R3 155987
R$ 1.559,79
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Saldo Devedor

R$ 167.916,80
R$ 167.832,95
R$ 167.748,44
R$ 167.663,26
R$ 167.577,41
R$ 167.490,88
R$ 167.403,67
R$ 167.315,77

R$ 167.227,18
R$ 167.137,89
R$ 167.047,89
R$ 166.957,18
R$ 166.865,76
R$ 166.773,61
R$ 166.680,74
R$ 166.587,13
R$ 166.492,79
R$ 166.397,70
R$ 166.301,86
R$ 166.20527
R$ 166.107,91
R$ 166.009,79
R$ 165.910,89
R$ 165.811,21
R$ 165.710,74
R$ 165.600,48
R$ 165.507,42
R$ 165.404,56
R$ 165.300,89
R$ 165.196,40
R$ 165.001,08
R$ 164.984,93
R$ 164.877,94
R$ 164.770,11
R$ 164.661,43
R$ 164.551,89
R$ 164.441,49
R$ 164.330,22
R$ 164.218,07
R$ 164.105,03
R$ 163.991,10
R$ 163.876,27
R$ 163.760,54
R$ 163.643,89
R$ 163.526,32
R$ 163.407,83
R$ 163.288,40
R$ 163.168,03
R$ 163.046,71
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52
53

55

57
58
50

61
62
63

63

67
it}
69
70
[l
T2
T3
T4
75
76
[ri
78
79
80
g1
82
83

g5
g6
a7
g8
g9
90

03/082027
03/092027
03nar2027
0312027
0322027
03/01/2028
031022028
03/032028
03/04/2028
031052028
03/06/2028
031072028
03/08/2028
03/09/2028
0310/2028
031172028
0322028
03/01/2029
03/02/2029
03/03/2029
03/04/2029
03/05/2029
03/06/2029
031072029
031082020
03092020
03102029
031172029
03122029
03/01/2030
03/02/2030
03/03/2030
03/04/2030
03/05/2030
03/06/2030
03/07/2030
03/08/2030
03/09/2030
03M10/2030
031172030
031272030

R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R3 140873
R3 140873
R3 140873
R$ 1.40873
R3$ 1.408,73
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R3 140873
R3 140873
R3$ 1.408,73
R3$ 1.408,73
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873
R$ 1.40873

R% 125,98
R% 125,89
R3 125,81
RE 125,73
RE 125,64
RE 125,55
RE 12547
RE 125,38
R% 125,29
R% 125,20
RE12511
RS 125,02
RE 124,93
RS 124,84
RS 124,75
RS 124,66
R% 124,56
RS 124 47
RE 124,37
R3 124,28
R3 12418
RE 124,08
R% 123,98
R% 123,88
R$123,79
R% 123,68
RE$ 123,58
RE 12348
RE123,38
RE123.27
RS 12317
RS 123,06
RE 122,96
R% 122,85
R$ 122,74
R% 122,63
R% 122,52
R3 12241
RE 257,27
RE 257,01
RE 256,76

RS 25,00
RS 25,00
R 25,00
R 25,00
R 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RE 25,00
RE 25,00
RE 25,00
RE 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RE 25,00
R 25,00
R 25,00
RS 25,00
R§ 25,00
RS 25,00
R 25,00
R 25,00
R 25,00
RS 25,00
RE 25,00
RE 25,00
RE 25,00
RE 25,00
RS 25,00
RE 25,00
RS 25,00
RE 25,00
R 25,00
R§ 25,00
R§ 25,00
RS 25,00
R 25,00
R 25,00
R 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

R3 1.559,71
R3 1.559,62
R 1.559,54
R3 1.559,46
R 1.559,37
R% 1.559,28
R% 1.559,20
R% 1.559,11
R$ 1.559,02
R 1.558,83
R$ 1.558,84
R3 1.558,75
R$ 1.558,66
R 1.558,57
R$ 1.558.48
R$ 1.558,30
R$ 1.558,29
R$ 1.558,20
R$ 1.558,10
R3 1.558,01
R$ 1.557,91
R$ 1.557,81
R$ 1.557,71
R% 1.557,61
R$ 1.557,52
R$ 1.557 41
R% 1.557,31
R3 155721
R% 1.557,11
R3 1.557,00
R3 1.556,90
R$ 1.556,79
R$ 1.556,60
R$ 1.556,58
R$ 1.556,47
R$ 1.556,36
R$ 1.556,25
R 1.556,14
R$ 1.691,00
R 1.690,74
R 1.690,49
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R$ 162.924,43
R$ 162.801,19
R$ 162.676,98
R$ 162.551,78
R$ 162.425,60
R$ 162.298,42
R$ 162.170,24
R$ 162.041,05
R$ 161.910,84
R$ 161.779,60
R$ 161.647,32
R$ 161.514,00
R$ 161.379,63
R$ 161.244,20
R$ 161.107,70
R$ 160.970,12
R$ 160.831,46
R$ 160.691,70
R$ 160.550,84
R$ 160.408,87
R$ 160.265,78
R$ 160.121,56
R$ 159.976,20
R$ 159.829,70
R$ 150.682,04
R$ 159.533,21
R$ 159.383,21
R$ 150.232,03
R$ 159.079,65
R$ 158.926,07
R$ 158.771,28
R$ 158.615,27
R$ 158.458,03
R$ 158.299,55
R$ 158.139,82
R$ 157.978,83
R$ 157.816,57
R$ 157.653,03
R$ 157.488,20
R$ 157.322,07
R$ 157.154,62



"
92
93
94
95
96
a7
98
a9
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
13
114
115
116
"7
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131

03/01/2031
03/02/2031
03/03/2031
03/04/2031
03/05/2031
03/06/2031
030712031
03/08/2031
03/092031
0312031
031172031
031212031
0310172032
0310212032
03032032
03/04/2032
0340512032
03/06/2032
034072032
03/08/2032
03/092032
0312032
0311172032
03122032
03/01/2033
03/02/2033
03/03/2033
03/04/2033
03/05/2033
03/06/2033
03/07r2033
03/08/2033
03/092033
03/10v2033
031172033
03122033
030172034
03/0272034
03/032034
03/04/2034
03/05/2034

RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.40873
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.40873
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.40873
RS 1.408.73

RS 256,50
RS 256,24
RS 255,98
RS 255,71
RS 255,44
R$ 265,17
RS 254,90
RS 254,63
R$ 254,35
RS 254,08
RS 253,80
RS 253,52
R$ 25323
RS 252,94
RS 252,66
RS 252,36
R§ 252,07
RS 251,78
RS 251,48
RS 251,18
RS 250,87
RS 250,57
RS 250,26
RS 249,95
RS 249,64
RS 249,32
RS 249,01
RS 248,69
RS 248,36
RS 248,04
RS 247,71
RS 247,38
RS 247,05
RS 246,71
RS 246,38
RS 246,04
RS 245,69
RS 24535
RS 245,00
RS 244,65
RS 244,29

RS 25,00
R 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

R$ 1.690,23
R$ 1.689.97
R$ 1.689.M1
R$ 168944
R 168917
R$ 1.688,90
R$ 1.688,63
R$ 1.688,36
R$ 1.588,08
R% 1.687.81
R$ 168753
R% 168725
R$ 1.586,96
R$ 1.686,67
R$ 1.686,39
R$ 1.586,09
R% 1.685.80
R$ 1.685.51
R$ 1.685.21
R$ 1.5684,M
R$ 1.684.,60
R$ 1.684,30
R% 1.683,99
R% 1.683.68
R 1.683.37
R$ 1.683,05
R% 168274
R% 168242
R$ 1.682,09
R% 168177
R% 168144
R$ 1.681,11
R$ 1.680,78
R$ 1.680,44
R$ 1.580,11
R$ 167977
R$ 167942
R$ 1.679,08
R$ 167873
R$ 1.678,38
R% 1678,02
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R$ 156.085,85
R$ 156.815,75
R$ 156.644,31
R$ 156.471,52
R$ 156.297,36
R$ 156.121,83
R$ 155.044,91
R$ 155.766,60
R$ 155.586,88
R$ 155.405,74
R$ 155.223,17
R$ 155.039,16
R$ 154.853,70
R$ 154.666,78
R$ 154.478,38
R$ 154.288,50
R$ 154.007,12
R$ 153.004,23
R$ 153.709,82
R$ 153.513,87
R$ 153.316,38
R$ 153.117,33
R$ 152.916,71
R$ 152.714,51
R$ 152.510,71
R$ 152.305,30
R$ 152.008,27
R$ 151.889,61
R$ 151.679,30
R$ 151.467,33
R$ 151.253,69
R$ 151.038,36
R$ 150.821,34
R$ 150.602,60
R$ 150.382,14
R$ 150.159,94
R$ 140.935,98
R$ 140.710,26
R$ 140.482,76
R$ 140.253,46
R$ 140.022,35



132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
17
172

03/06/2034
03/07/2034
03/08/2034
03/09/2034
03102034
03/11/2034
03122034
03/01/2035
03022035
03/03/2035
03/04/2035
03/05/2035
03/06/2035
030712035
03/08/2035
03/09/2035
03/10/2035
03/11/2035
03122035
03/01/2036
03/02/2036
03/03/2036
03/04/2036
03/05/2036
03/06/2036
03072036
03/08/2036
03/09/2036
0310/2036
03/11/2036
03122036
03012037
03/02/2037
030312037
03/04/2037
03/05/2037
03/08/2037
03072037
03/08/2037
03/09/2037
03/10/2037

RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73

RS 243,93
RS 243,57
RS 24321
RS 242,85
RS 242,48
RS 242,11
RS 241,73
RS 241,35
RS 240,97
RS 240,59
RS 240,20
RS 239,82
RS 239,42
RS 239,03
RS 238,63
RS 238,23
RS 411,30
RS 410,57
RS 409,84
RS 409,10
RS 408,35
RS 407,60
RS 406,85
RS 406,08
RS 405,32
RS 404,54
RS 403,76
RS 402,97
RS 402,18
RS 401,38
RS 400,58
RS 399,77
RS 308,05
RS 398,12
RS 397,29
RS 306,45
RS 395,61
RS 304,76
RS 393,90
RS 393,04
RS 392,17

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

R$ 1.677.66
R$ 1.677,30
R$ 167694
RE 1.676,58
R$ 1.676,21
R$ 1.675,84
RE 1.675.46
R$ 1.675,08
R$ 1674,70
R$ 1.674,32
R$ 1.673,93
R$ 1.673,55
R$ 1.673.15
R$ 1.672,76
R$ 1.672,36
R$ 1.671.96
R$ 1.845,03
R 1.844 30
RE 1.843.57
R$ 1.842,83
RE 1.842.08
RF 1.841.33
R 1.840,58
RE 1.839.81
R$ 1.839,05
R$ 1.838.27
R$ 1.837.49
R$ 1.836,70
R$ 1.835,91
RE 1.835.11
RF 1.834,31
R$ 1.833,50
R%$ 1.832,68
R%$ 1.831,85
R$ 1.831.02
RF 1.830,18
R§ 1.82934
R3$ 182849
R$ 1.827,63
R$ 1.826,77
R$ 1.625,90

R$ 148.789,42
R$ 148.554,65
R$ 148.318,03
R$ 148.079,54
R$ 147.839,17
R$ 147.596,90
R$ 147.352,72
R$ 147.106,62
R$ 146.858,57
R$ 146.608,57
R$ 146.356,50
R$ 146.102,63
R$ 145.846,66
R$ 145.588,67
R$ 145.328,65
R$ 145.066,58
R$ 144.802,44
R$ 144.536,21
R$ 144.267,88
R$ 143.997,44
RS 143.724,85
R$ 143.450,13
R$ 143.173,23
R$ 142.804,15
R$ 142.612,87
R$ 142.320,37
R$ 142.043,63
R$ 141.755,64
R$ 141.465,37
R$ 141.172,81
R$ 140.877,95
R$ 140.580,76
R$ 140.281,22
R$ 139.979,32
R$ 139.675,04
R$ 139.368,36
R$ 139.059,26
R$ 138.747,72
R$ 138.433,72
R$ 138.117.24
R$ 137.798,27
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173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
21
212
213

031172037
03122037
03/01/2038
03/02/2038
03/03/2038
03/04/2038
03/05/2038
03/06/2038
03/07/2038
03/08/2038
03/09/2038
0310/2038
031172038
03122038
03/01/2039
03/02/2039
03/03/2039
03/04/2039
03/05/2039
03/06/2039
03/07/2039
03/08/2039
03/09/2039
03102039
031172039
031272039
03/01/2040
03/02/2040
03/03/2040
03/04/2040
03/052040
03/06/2040
03/07/2040
03/08/2040
03/09/2040
03/10/2040
03/11/2040
03/12/2040
03/01/2041
03/02/2041
03/03/2041

RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73

RS 391,29
RS 390,40
RS 369,51
RS 368,61
RS 387,71
RS 386,79
RS 365,87
RS 364,95
RS 364,01
RS 363,07
RS 362,12
RS 361,16
RS 360,20
RS 379,22
R$ 378,24
R$ 377,26
RS 376,26
RS 375,26
R$ 374,25
R$ 373,23
RS 372,20
R$ 371,16
RS 370,12
RS 369,07
RS 368,01
RS 366,94
RS 365,86
RS 364,78
RS 363,68
RS 362,58
RS 361,47
RS 360,35
RS 359,22
RS 358,08
RS 356,93
RS 421,50
RS 420,11
RS 418,71
RS 417,30
RS 415,87
RS 414,44

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

RS 1.825,02
RS 1.824.13
RS 1.823.24
RS 1.822.34
RS 1.821.44
RS 1.820.52
RS 1.819,60
RS 1.818,68
RS 1.817.74
RS 1.816,80
RS 1.815.85
RS 1.814.80
RS 1.813,03
RS 1.812.95
R$ 1.811,97
RS 1.810,99
RS 1.809,99
RS 1.808,00
RS 1.807.98
RS 1.806.96
RS 1.805,93
RS 1.804.89
RS 1.803.85
RS 1.802,80
RS 1.801,74
RS 1.800.67
RS 1.799.50
RS 1.798.51
RS 1.797.41
RS 1.796.31
RS 1.795.20
RS 1.794.08
RS 1.792.95
RS 1.791.81
RS 1.790.66
RS 1.85523
RS 1.853,84
RS 1.852.44
RS 1.851,03
RS 1.849,60
RS 1.848,17
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R$ 137.476,78
R$ 137.152,75
R$ 136.826,17
R$ 136.497,01
R$ 136.165,25
R$ 135.830,88
R$ 135.493,87
R$ 135.154,20
R$ 134.811,85
R$ 134.466,80
R$ 134.119,02
R$ 133.768,50
R$ 133.415,21
R$ 133.059,14
R$ 132.700,26
R$ 132.338,55
R$ 131.973,98
R$ 131.606,54
R$ 131.236,20
R$ 130.862,93
R$ 130.486,72
R$ 130.107,54
R$ 129.725,37
R$ 129.340,18
R$ 128.951,95
R$ 128.560,66
R$ 128.166,28
R$ 127.768,79
R$ 127.368,17
R$ 126.964,39
R$ 126.557,42
R$ 126.147,24
R$ 125.733,82
R$ 125.317,14
R$ 124.897,17
R$ 124.473,89
R$ 124.047,27
R$ 123.617,28
R$ 123.183,90
R$ 122.747,10
R$ 122.306,85



214
215
216
217
218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246
247
248
249
250
251
252
253
254

03/04/2041
03/05/2041
03/06/2041
03072041
03/08/2041
03/09/2041
0310/2041
031172041
03122041
03/01/2042
031022042
03/03/2042
03/04/2042
03/05/2042
03/08/2042
03/07r2042
03/08/2042
03092042
031v2042
031172042
031212042
03/01/2043
030272043
030372043
03/04/2043
03052043
03/06/2043
03/07/2043
03/08/2043
03/09/2043
03M10/2043
031172043
03122043
03/01/2044
03/02/2044
03/03/2044
03/04/2044
03/05/2044
03/06/2044
03072044
03/08/2044

RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.40873
RE1.408,73
RE1.40873
RE1.40873
RE1.408,73
RE1.40873
RE1.408,73
RE1.408,73
RE1.408,73
RE1.408,73
RE1.408,73
RE1.408,73
RE1.408,73
RE1.408,73
RE1.408,73
R%1.40873
R$ 140873
R%1.40873
R%1.40873
R%1.40873
R%1.40873
R%1.40873
R%1.40873
R%1.40873
R%1.40873
R%1.40873
RE1.40873
R%1.40873
RE1.40873
RE1.40873

R$ 41299
RE 411,53
R$ 410,07
R% 40858
RS 407,09
R% 40559
RS 404,07
RS 402,54
RS 401,00
RS 399,45
RS 397,89
R$ 395,31
RE 30472
RS 39312
RS 391,51
RE 389,85
RS 388,24
RS 386,59
RS 384,592
RE 383,24
RE 381,55
RE 379,84
RE 37813
RE 376,39
RE 37465
RE 37289
RE3ITI N
RS 369,32
R$ 367 52
RE 365,71
R% 363,88
R$ 362,03
R$ 360,17
R$ 358,30
RE 356,41
R$ 354,50
R$ 352,59
R$ 350,65
R$ 34870
RE 346,74
RS 34476

R$ 25,00
R$ 23,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R 23,00
R 23,00
R 23,00
R 23,00
R 23,00
R 23,00
R 23,00
R 25,00
RS 25,00
R 25,00
R 25,00
RS 25,00
R 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R% 25,00

R$ 1.846,72
R 1.845.26
R 1.843.80
R5 1.842.31
R$ 1.840,82
R$ 1.839,32
R$ 1.837,80
R$ 1.836,27
R$1.83473
R$1.833,18
R$ 1.831,62
R$ 1.830,04
R$1.82845
R$ 1.826,85
R$ 1.82524
R$1.823.61
R$ 1.821,97
R5 1.820.32
R5 1.818.65
R5 1.816.97
R5 1.815.28
RS 1.813.57
R5 1.811.86
R5 1.81012
R5 1.808.33
R 1.806.62
R% 1.804,84
R3$ 1.803,05
R% 1.801,25
R$ 1.799.44
R% 1.797,61
R% 1.795,76
R% 1.793,90
R$ 1.792,03
R$ 1.790,14
R%1.788,23
R% 1.786,32
R%1.784,38
R$1.78243
R$1.78047
R$1.778,49

56

R$ 121.863,13
R$ 121.41591
R$ 120.965,16
R$ 120.510,86
R$ 120.052,97
R$ 119.591,47
R$ 119.126,33
R$ 118.657,52
R$ 118.185,01
R$ 117.708,77
R$ 117.228,77
R$ 116.744,98
R$ 116.257,38
R$ 115.765,93
R$ 115.270,60
R$ 114.771,36
R$ 114.268,19
R$ 113.761,05
R$ 113.249,90
R$ 112.734,72
R$ 112.21548
R$ 111.692,14
R$ 111.164,67
R$ 110.633,04
R$ 110.097,21
R$ 109.557,16
R$ 109.012,85
R$ 108.464,24
R$ 107.911,30
R$ 107.354,00
R$ 106.792,30
R$ 106.226,17
R$ 105.655,57
R$ 105.080,47
R$ 104.500,83
R$ 103.916,62
R$ 103.327,80
R$ 102.734,34
R$ 102.136,19
R$ 101.533,32
R$ 100.925,70



255
256
257
258
259
260
261
262
263
264
265
266
267
268
269
270
M
272
273
274
275
276
7T
278
279
280
281
282
283
264
285
286
287
288
289
290
291
292
293
294
295

03092044
03102044
03112044
03122044
03/01/2045
03/02/2045
03/03/2045
03/04/2045
03/05/2045
03/06/2045
03/07/2045
03/08/2045
03092045
03102045
031172045
03122045
03/01/2046
030272046
03/03/2046
03/04/2046
03052046
03/06/2046
030712046
03/08/2046
03092046
0312046
03112046
031212046
030172047
03022047
03032047
03/04/2047
03/05/2047
03/06/2047
030772047
03082047
03092047
0312047
03112047
03122047
03/01/2048

RS 1.408,73
RS 140873
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS$ 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 140873
R$ 1.408,73
RS 1.408,73
RS 140873
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 140873
R$ 1.408,73
RS 1.408,73
RS$ 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 140873
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 140873
R$ 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS 140873
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS$ 1.408,73
RS 1.408,73
RS 1.408,73
RS$ 1.408,73
RS 1.408,73

RS 34276
RS 340,75
R§ 33872
RS 336,58
RS 334,62
RS 332,54
RS 330,45
RS 328,34
RS 326,22
RS 324,07
RS 321,92
RS 319,74
RS 317,55
RS 465,59
RS 462,24
RS 458,87
RS 45547
RS 452,05
RS 448,59
RS 44511
RS 441,61
RS 438,07
RS 434 51
R§ 430,92
RS 427,30
RS 42365
RS 419,97
RS 416,27
RS 412,53
RS 408,77
RS 404,97
R$ 401,15
R$ 397,30
RS 39341
R$ 389,50
RS 385,55
RS 381,57
RS 377,56
RS 373,52
RS 369,45
RS 365,35

R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R§ 25,00

R% 1.776,49
RE1.774,48
R 1.772,45
RE 1.770,41
R$ 1.768,35
R$ 1.766,27
R$ 1.764,18
R$ 1.762,07
R$ 1.759,95
R$ 1.757,80
R$ 1.755,65
R$ 1.753,47
R$ 1.751,28
R% 1.899.32
R 1.89597
R 1.882,60
R 1.889,20
R$ 1.885.78
R%$ 1.88232
R$ 1.878,84
R$ 1.675,34
R% 1.871,80
R$ 1.868,24
R 1.864.65
R% 1.861,03
R%$ 1.857,38
R$ 1.853,70
R%$ 1.850,00
RE 1.846.26
RE 1.842.50
R$ 1.838,70
R$ 1.834.88
R% 1.831,03
R$ 1.827,14
R$ 1.623,23
R% 1.819,28
R$ 1.815,30
R 1.8611.29
R$ 1.807,25
R¥ 1.803,18
R% 1.799,08
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R$ 100.313,28
R$ 99.696,03
R$ 99.073,91
R$ 98.446,88
R$ 97.814,90
R$ 97.177,94
R$ 96.535,95
R$ 95.888,90
R$ 95.236,74
R$ 94.579,44
R$ 93.916,95
R$ 93.249,23
R$ 92.576,24
R$ 91.807,94
R$ 91.214,29
R$ 90.525,25
R$ 89.830,77
R$ 89.130,81
R$ 88.425,33
R$ 87.714,28
R$ 86.997,62
R$ 86.275,31
R$ 85.547,30
R$ 84.813,55
R$ 84.074,01
R$ 83.328.63
R$ 82.577,37
R$ 81.820,18
R$ 81.057,02
R$ 80.287,84
R$ 79.512,59
R$ 78.731,22
R$ 77.943,69
R$ 77.149,94
R$ 76.349,93
R$ 75.543,61
R$ 74.730,93
R$ 73.911,83
R$ 73.086,27
R$ 72.254,20
R$ 71.415,56



296
297
298
299
300
301
Joz
303
Jo4
305
306
307
Joe
309
30
i
Nz
33
34
35
6
7
e
319
320
in
J22
323
324
325
326
327
328
329
330
in
332
333
334
335
336

03/02/2048
03/03/2048
03/04/2048
03/05/2048
03/06/2048
03/07/2048
03/08/2048
03/09/2048
031052048
031112048
03122048
03/01/2049
030212049
03/03/2049
03/04/2049
03/05/2049
03/06/2049
03/07/2049
03/08/2049
03/09/2049
0310/2049
031172049
03122049
03/01/2050
03/02/2050
03/03/2050
03/04/2050
03/05/2050
03/06/2050
03/07/2050
03/08/2050
03/09/2050
0310/2050
031112050
031212050
03/01/2051
03/02/2051
03/03/2051
03/04/2051
03/05/2051
03/06/2051

RS 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408,73
R$ 1.408.73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408,73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73
RS 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408,73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
RS 1.408.73
R$ 1.408.73
R$ 1.408.73

RS 361,21
RS 357,04
RS 352,84
RS 348,60
RS 344,34
RS 340,03
RS 335,70
RS 331,33
RS 326,92
RS 322,48
RS 318,01
RS 313,50
RS 308,95
RS 304,37
RS 299,75
RS 205,10
RS 200,41
RS 285,68
RS 260,91
RS 276,11
R$ 271,27
RS 266,39
RS 26147
RS 256,52
RS 251,52
RS 246,49
RS 241,41
R$ 236,30
RS 231,14
R$ 225,95
R$ 220,71
RS 21543
RS 226,70
RS 220,89
RS 215,02
RS 209,11
RS 203,15
RS 197,14
RS 191,00
RS 164,99
RS 178,84

RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R% 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
R% 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R% 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R% 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00

RE 1.794,94
R$ 1.790,77
R$ 1.786,57
R$ 1.782,33
RE 1.778,07
R 1.773,76
R$ 1.769.43
R$ 1.765,06
R% 1.760,65
R 1.756,21
RE 1.751,74
RE 1.747.23
R$ 1.742,68
R$ 1.738,10
R$1.733,48
R§1.728,83
RE1.724,14
R$ 1.719.41
RE 1.714,64
R 1.709,84
R% 1.705,00
R$ 1.700,12
R3 1.695,20
R$ 1.690,25
R3 1.685,25
R3 1.680,22
R3% 1.675,14
R 1.670,03
R$ 1.664,87
R3 1.659,68
RE 1.654,44
R 1.648,16
R3 1.660.43
R$ 1.654,62
R 164875
R3 1.642,84
R3 1.636,88
R3 1.630,87
RE 1.624,82
R% 1.618,72
R% 1.612,57

R$ 70.570,30
R$ 69.718,38
R$ 68.859,73
R$ 67.994,31
R$ 67.122,06
R$ 66.242,93
R$ 65.356,86
R$ 64.453,80
R$ 63.563,69
R$ 62.656,48
R$ 61.742,11
R$ 60.820,53
R$ 59.891,68
R$ 58.955,50
R$ 58.011,93
R$ 57.060,92
R$ 56.102,41
R$ 55.136,33
R$ 54.162,63
R$ 53.181,25
R$ 52.192,12
R$ 51.195,19
R$ 50.190,39
R$ 49.177,67
R$ 48.156,96
R$ 47.128,19
R$ 46.001,31
R$ 45.046,24
R$ 43.992,93
R$ 42.931,31
R$ 41.861,31
R$ 40.782,87
R$ 39.695,92
R$ 38.600,39
R$ 37.496,22
R$ 36.383,34
R$ 35.261,68
R$ 34.131,17
R$ 32.091,74
R$ 31.843,32
R$ 30.685,84
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59

337 03/07/2051 RE 1.40873 RS 172,65 R% 25,00 RE 1.606,38 R$ 29.519,22
338 03/08/2051 RE 1.40873 RS 166,40 RE 25,00 R$ 1.600,13 R$ 28.343,40
339 03/09/2051 RE 1.40873 RS 160,10 RE 25,00 R$ 1.593,83 R$ 27.158,30
340 0310:2051 RE1.40873 RS 153,76 RE 25,00 RE 1.587,4% R$ 25.963,85
KLY | 031172051 R$ 1.40873 RS 147,37 R 25,00 R$ 1.581,10 R$ 24.759,98
KLY 031272051 RE1.40873 RS 140,92 RE 25,00 R%$ 1.574,65 R$ 23.546,61
343 03/01/2052 RE 1.40873 RS 13442 R% 25,00 RE 1.568,15 R$ 22.323,66
344 030212052 R$ 1.40873 RS 127,88 R 25,00 R$ 1.561,61 R$ 21.091,07
345 03/03/2052 RE 1.40873 RS 121,28 RE 25,00 R$ 1.555,01 R$ 19.848,75
J46 03/04/2052 RE1.40873 RS 114.63 R 25,00 RF 1.54836 R$ 18.596,63
347 03/05/2052 R$ 1.40873 RS 107,92 R 25,00 R$ 1.541,65 R$ 17.334,63
48 03/06/2052 RE 1.40873 RS 101,16 RE 25,00 RE 1.534,89 R$ 16.062,67
J49 03/07/2052 RE 1.40873 RS 9435 R% 25,00 R$ 1.528,08 R$ 14.780,68
350 03/08/2052 RE 1.40873 RE 8749 R% 25,00 R$ 1.521,22 R$ 13.488,57
351 03/09/2052 R$ 1.408,73 RS 80,57 R% 25,00 R$ 1.514,30 R$ 12.186,27
352 03102052 RE 1.40873 RE 73,80 R% 25,00 RE 1.507,33 R$ 10.873,69
353 031172052 RE 1.40873 RS 66,57 R% 25,00 R$ 1.500,30 R$ 9.550,75
354 031212052 RE 1.40873 RS 5045 RE 25,00 R$ 1.493,22 R$ 8.217,38
355 03/01/2053 RE1.40873 RE5235 RE 25,00 RF 1.486,08 R$ 6.873,49
356 030212053 R$ 1.40873 RS 45,16 R 25,00 R$ 1.478,89 R$ 5.518,99
357 03/03/2053 RE 1.40873 RS 37T RE 25,00 R3$ 1.471,64 R$ 4.153,81
358 03/04/2053 RE1.40873 RE 30,80 RE 25,00 RE 1.464,33 R$ 2.777,85
359 03/05/2053 RE 1.40873 RE 2323 R% 25,00 RE 1.456 96 R$ 1.391,04
360 03/06/2053 R$ 1.402,02 RS 0,00 R 25,00 R$ 1.427,02 R$ 0,00

O financiamento descrito na Figura 5 refere-se a um financiamento na modalidade Price,
que € pago em prestacdes mensais. Podemos observar que a taxa de juros desse financiamento
é de 9,4681% ao ano, 0 que equivale aproximadamente a 0,7567% de juros ao més. Nesse

sistema de amortizacdo, as parcelas tém valores fixos.

Além da taxa de juros mencionada, h& a inclusdo de outras taxas na composicao do
financiamento imobiliario. Essas taxas incluem a taxa de administracdo, o seguro do imdvel e
uma taxa adicional de 0,05% sobre o valor do seguro a vista.

A parcela mensal é composta pelos juros, pela amortizacédo e pela taxa do seguro a vista.
Os encargos totais correspondem ao valor que o devedor pagara mensalmente, englobando a
prestacdo, a taxa de administracéo e o seguro.

Ao final do financiamento, o devedor ter4 pago um total de R$ 611.426,92, o que
representa aproximadamente 363,94% do valor originalmente financiado.

A figura a seguir € uma simulagdo de um financiamento na modalidade SAC, no valor

de R$ 168.000,00 tambhém. Os dados do cliente e os dados inicias serdo 0s mesmos.



Figura 6 - Dados do financiamento (Modalidade SAC)

Valor do financiamento/empréstimo

Prazo
Valor da entrada
Juros

CET - Custo Efetivo Total

CESH - Custo Efetivo do Seguro Habitacional

Seguradora

Sistema de amortizagdo/indexador: SAC / TR - Sistema de Amortizacdo

Constante
Somatério das Parcelas

Componentes do CET

Valor do financiamento/empréstimo

Subsidio Complementar

Seguro a Vista

Tarifa para Avaliagao de Bens Recebidos em

Garantia
IOF

Figura 7 - Amortizacao

=
S

Vencimento

03/07/2023
03/08/2023
03/09/2023
03/10/2023
031172023
031272023
03/01/2024
03/02/2024

[==REEI- ST N S VRN R

Prestacao

R$ 1.792,20
R$ 1.788 52
R$ 1.784 84
R$ 1.781,16
R 1.777.438
RE1.77379
R 1.770.11
R$ 1.766,43

Valor

R$ 168.000,00
360 meses

R$ 72.000,00
9,4681% a.a
M,77% a.a
10,32% a.a

CAIXA RESIDENCIAL HABITACIONAL

SAC/TR

R$ 474.769,00

R$ 168.000,00

R$ 0,00
R$ 80,69

R$ 841,44

R$ 0,00

Seguro

RE 80,51
R§ 8033
R§ 8015
RE 7097
RETO.79
RS 79,61
RE 70,43
RS 79,25

Percentual

99,45%

0,00%

0,05%

0,50%

0,00%
.T_-axa df Encargo

Administragao (TA)

R% 25,00 R$ 1.897,71
R$ 25,00 R$ 1.803,85
R$ 25,00 R$ 1.880,99
R$ 25,00 R$ 1.886,13
R$ 25,00 R$ 1.88227
R$ 25,00 R$ 1.878,40
R$ 25,00 R$ 1.874,54
R$ 25,00 R$ 1.870,68

60

Saldo Devedor

R$ 167.533,33
R$ 167.066,66
R$ 166.599,09
R$ 166.133,32
R$ 165.666,65
R$ 165.199,98
R$ 164.733,31
R$ 164.266,64



10
11

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
20
30
31
32
33
34
35
36
37

& 35526288 ¢8

03/03/2024
03/D4/2024
030512024
03/D6/2024
03/07/2024
03/08/2024
03/09/2024
031012024
03/112024
031212024
03/01/2025
03/02/2025
03/03/2025
03/04/2025
030512025
030612025
03/07/2025
03/08/2025
03/09/2025
03/10/2025
031172025
031212025
03/01/2026
030212026
03/03/2026
03/04/2026
03/05/2026
03/D6/2026
03/07/2026
03/08/2026
03/09/2026
03/10/2026
031172026
0311212026
03/01/2027
030212027
03/03/2027
03/04/2027
030512027
030612027
03/07/2027

RS 1.762,75
R$ 1.759,07
R$ 1.755,38
R$ 1.751,70
R$ 1.748,02
RS 1.744,34
R$ 1.740,66
RS$ 1.736,97
R$ 1.733,29
RS 1.729,61
R$ 1.725,93
R$ 1.722,24
RS 1.718,56
R$ 1.714,88
R$ 1.711,20
R$ 1.707,52
R$ 1.703,83
R$ 1.700,15
RS 1.696,47
R$ 1.692,79
RS 1.689,11
RS 1.68542
RS 1.681,74
RS 1.675,06
RS 1.674,38
R$ 1.670,70
RS 1.667,01
R$ 1.663,33
RS 1.659,65
R$ 1.655,97
R$ 1.652,29
RS 1.648,60
RS 1.644,02
R$ 1.641,24
RS 1.637,56
RS 1.633,88
RS 1.630,19
RS 1.626,51
R$ 1.622,83
RS 1.619,15
R$ 1.615,46

RS 79,07
RS 78,89
RS 78,71
RS 768,53
RS 7825
RS 78,17
RS 77,99
RS 7781
RS 7763
RS 7745
RS 7727
RS 77.09
RS 76,91
RS 76,73
RS 76,54
RS 76,26
RS 76,18
RS 76,00
RS 7582
RS 120,57
RS 120,26
RS 119,94
RS 119,63
RS 119,31
RS 119,00
RS 118,68
RS 118,37
RS 118,05
RS 117,74
RS 117,42
RS 117,10
RS 116,79
RS 116,47
RS 116,16
RS 115,84
RS 115,53
RS 115,21
RS 114,90
RS 114,58
RS 114,27
RS 113,95

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

R% 1.866,82
RE 1.86296
R§ 1.859,09
R§ 1.85523
R 1.851,37
RE 1.847.51
RE 1.84365
R$ 1.839,78
R 1835492
R 1.832,06
R 1.82820
RE 182433
R$ 1.82047
RE 1.816,61
RE1.81274
R 1.808.88
R$ 1.805,01
R 1.801,15
R$ 1.797,29
R$ 1.83836
RE 1.83437
R$ 1.830,36
R 1.826,37
RE 1.82237
RE 181838
RE 181438
RE 1.81038
R 1.806,38
R 1.802,39
RE 1.78835
RE 1.784,35
R$ 1.750,3%
R% 1.786,39
RE 178240
RE 177840
RE1.774,41
RE1.770,40
R$ 1.766,41
R 1.762,41
RE1.758.42
RE1.754.41

R$ 163.799,97
R$ 163.333,30
R$ 162.866,63
R$ 162.399,96
R$ 161.933,29
R$ 161.466,62
R$ 160.999,95
R$ 160.533,28
R$ 160.066,61
R$ 159.509,94
R$ 159.133,27
R$ 158.666,60
R$ 158.199,93
R$ 157.733,26
R$ 157.266,59
R$ 156.799,92
R$ 156.333,25
R$ 155.866,58
R$ 155.399,91
R$ 154.933,24
R$ 154.466,57
R$ 153.999,90
R$ 153.533,23
R$ 153.066,56
R$ 152.599,89
R$ 152.133,22
R$ 151.666,55
R$ 151.199,88
R$ 150.733,21
R$ 150.266,54
R$ 149.799,87
R$ 149.333,20
R$ 148.866,53
R$ 148.309,86
R$ 147.933,19
R$ 147.466,52
R$ 146.999,85
R$ 146.533,18
R$ 146.066,51
R$ 145.509,84
R$ 145.133,17
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51
52
53

55

57
58
59

61

G2
63

G5

67
68
69
70
[kl
72
73
74
75
76
[
78
79
80
3|
82
83

85
86
ar
88
89
a0

03/08/2027
03/09/2027
03102027
0312027
03122027
03/01/2028
03/02/2028
03/03/2028
03/04/2028
03/05/2028
03/06/2028
03/07/2028
03/08/2028
03/09/2028
0310/2028
031172028
03122028
03/01/2029
03/02/2029
03/03/2029
03/04/2029
03/05/2029
03/06/2029
03/07/2029
03/08/2029
03/09/2029
0310/2029
031172029
03122029
03/01/2030
03/02/2030
03/03/2030
03/04/2030
03/05/2030
03/06/2030
03/07/2030
03/08/2030
03/09/2030
03/10/2030
03112030
03122030

R$ 1.611,78
R$ 1.608,10
R$ 1.604 42
RS 1.600,74
R$ 1.597,05
R$ 1.593,37
R$ 1.589,60
R$ 1.586,01
R$ 1.582,33
R$ 1.575,64
RS 1.574,96
R$ 1.571,28
R$ 1.567,60
R$ 1.563,92
R$ 1.560,23
R$ 1.556,55
R$ 1.552,87
R$ 1.549,19
R$ 1.545 51
R$ 1.541,82
R$ 1.538,14
R$ 1.534 46
RS 1.530,78
R$ 1.527,10
R$ 1.523,41
R$ 1.519,73
RS 1.516,05
R$ 1.512,37
R$ 1.508,69
R$ 1.505,00
R$ 1.501,32
RS 1.497,64
R$ 1.493 96
RS 1.490,27
RS 1.486,59
R$ 1.482,91
RS 1.479,23
R$ 1.475,55
RS 1.471,86
RS 1.468,18
R$ 1.464,50

RS 11363
RS 113,32
RS 113,00
RS 112,69
RS 112,37
RS 112,06
RS 111,74
RS 111,43
RS 111,11
RS 110,80
RS 110,48
RS 110,16
RS 109,85
RS 109,53
RS 109,22
RS 108,90
RS 108,50
RS 108,27
RS 107,96
RS 107,64
RS 107,33
RS 107,01
RS 106,69
RS 106,38
RS 106,06
RS 105,75
RS 105,43
RS 105,12
RS 104,80
RS 104,49
RS 104,17
RS 103,86
RS 103,54
RS 103,22
RS 102,91
RS 102,59
RS 102,28
RS 101,96
RS 210,43
RS 209,71
RS 209,00

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

R$ 1.750.41
RE 1.746.42
RE 1.742.42
R$1.738.43
RE1.734,42
R$ 1.730.43
RE 1.726,43
R$ 1.722 44
RE 1.718,44
RE 1.714.44
RE 1.710.44
RE 1.706.44
RE 1.702,45
R3 1.698.45
RE 1.694.45
R3 1.690,45
R3 1.686,46
R 1.682,46
RE 1.678.47
RS 1.674,46
RE 1.67047
RE 1.666.47
RE 1.662.47
R% 1.658.48
R3 1.654.47
R3 1.650.48
R% 1.646.48
R 1.642.45
R 1.638,45
R 1.634,45
R 1.630,45
RE 1.626,50
R3 1.622,50
RE 1.618.,45
R 1.614,50
R$ 1.610,50
R3 1.606,51
R% 1.602.51
RE 1.707,29
R§ 1.702,89
R3 1.698,50

R$ 144.666,50
R$ 144.199,83
R$ 143.733,16
R$ 143.266,49
R$ 142.799,82
R$ 142.333,15
R$ 141.866,48
R$ 141.399,81
R$ 140.933,14
R$ 140.466,47
R$ 139.999,80
R$ 139.533,13
R$ 139.066,46
R$ 138.599,79
R$ 138.133,12
R$ 137.666,45
R$ 137.199,78
R$ 136.733,11
R$ 136.266,44
R$ 135.799,77
R$ 135.333,10
R$ 134.866,43
R$ 134.399,76
R$ 133.933,09
R$ 133.466,42
R$ 132.999,75
R$ 132.533,08
R$ 132.066,41
R$ 131.599,74
R$ 131.133,07
R$ 130.666,40
R$ 130.199,73
R$ 129.733,06
R$ 129.266,39
R$ 128.799,72
R$ 128.333,05
R$ 127.866,38
R$ 127.399,71
R$ 126.933,04
R$ 126.466,37
R$ 125.999,70
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91
92
93
94
95
96
a7
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
17
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
13

03/01/2031
03/0272031
03/03/2031
03/04/2031
03/05/2031
03/06/2031
03/07/2031
03/08/2031
03/09/2031
03M10/2031
031172031
03122031
03/01/2032
03/02/2032
03/03/2032
03/04/2032
03/05/2032
03/06/2032
03/07/2032
03/08/2032
03/09/2032
03M10/2032
031172032
031212032
03/01/2033
03/02/2033
03/03/2033
03/04/2033
03/05/2033
03/06/2033
03/07/2033
03/08/2033
03/09/2033
03M10/2033
031172033
031212033
03/01/2034
03/02/2034
03/03/2034
03/04/2034
03/05/2034

RS 1.460,82
RS 1.457,14
RS 1.453 45
RS 1.449,77
RS 1.446,09
RS 1.442 41
RS 1.438,73
RS 1.435,04
RS 1.431,36
RS 1.427.68
RS 1.424,00
RS 1.420,32
RS 1.416,63
RS 1.412,95
RS 1.400,27
RS 1.405,59
RS 1.401,91
RS 1.398,22
RS 1.394 54
RS 1.390,86
R$ 1.387,18
RS 1.383,49
RS 1.379,81
RS 1.376,13
R$ 1.372.45
RS 1.368,77
RS 1.365,08
RS 1.361.40
R$ 1.357,72
RS 1.354,04
RS 1.350,36
RS 1.346,67
RS 1.342,99
RS 1.339,31
RS 1.335,63
RS 1.331,95
R$ 1.328,26
RS 1.324,58
R$ 1.320,90
R$ 1.317,22
R$ 1.313,54

RS 208,28
RS 207,57
RS 206,85
RS 206,14
RS 20542
RS 204,71
R$ 203,99
R$ 203,27
RS 202,56
RS 201,84
RS 201,13
RS 200,41
RS 199,70
RS 198,98
RS 198,27
R$ 167,55
RS 196,84
RS 196,12
RS 195,40
RS 194,69
RS 193,97
RS 193,26
RS 192,54
RS 191,83
RS 191,11
RS 190,40
RS 169,68
RS 188,97
RS 188,25
RS 167,54
RS 186,82
RS 186,10
RS 185,39
RS 184,67
RS 163,96
RS 163,24
RS 182,53
RS 181,81
RS 181,10
RS 160,38
RS 179,67

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

RE 1.684,10
R% 1.689,71
R% 1.68530
R% 1.680,91
R$ 1.676,51
R3$ 167212
R$ 1.667,72
R$ 1.663,31
R3$ 1.658,92
R 1.654,52
R% 1.650,13
R% 1.64573
R$ 1.641,33
R$ 1.63693
R$ 163254
R 1.628,14
R$ 162375
RE1.61934
RE 1.614,94
R$ 1.610,55
R 1.606,15
R$ 1.601,75
R$ 1.597,35
R$ 1.592,96
RE 1.588,56
RE1.58417
R3 1.579,76
R% 157537
R3 1.570,97
R% 1.566,58
R$ 1.562,18
R$ 1.557,77
R$ 1.553,38
R3 1.54893
RE 1.544.55
RE 1.540,19
R3 153579
R$ 1.531,39
R3 1.527,00
R% 1.522,60
R 1.518.21

R$ 125.533,03
R$ 125.066,36
R$ 124.599,69
R$ 124.133,02
R$ 123.666,35
R$ 123.199,68
R$ 122.733,01
R$ 122.266,34
R$ 121.799,67
R$ 121.333,00
R$ 120.866,33
R$ 120.399,66
R$ 119.932,99
R$ 119.466,32
R$ 118.999,65
R$ 118.532,98
R$ 118.066,31
R$ 117.599,64
R$ 117.132,97
R$ 116.666,30
R$ 116.199,63
R$ 115.732,96
R$ 115.266,29
R$ 114.799,62
R$ 114.332,95
R$ 113.866,28
R$ 113.399,61
R$ 112.932,94
R$ 112.466,27
R$ 111.999,60
R$ 111.532,93
R$ 111.066,26
R$ 110.599,59
R$ 110.132,92
R$ 109.666,25
R$ 109.199,58
R$ 108.732,91
R$ 108.266,24
R$ 107.799,57
R$ 107.332,90
R$ 106.866,23
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132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
17
172

03/06/2034
03/07/2034
03/08/2034
03/09/2034
0310/2034
031172024
031212034
03/01/2035
03/02/2035
03/03/2035
03/04/2035
03/05/2035
03/06/2035
03/07/2035
03/08/2035
03/09/2035
0310/2035
031172035
031212035
03/01/2036
03/02/2036
03/03/2036
03/04/2036
03/05/2036
03/06/2036
03/07/2036
03/08/2036
03/09/2036
0310/2036
031172036
03122036
03/01/2037
03/02/2037
03/03/2037
03/04/2037
03/05/2037
03/06/2037
03/07/2037
03/08/2037
03/09/2037
0310/2037

RS 1.309,85
RS 1.306,17
RS$ 1.302,49
RS 1.298,81
RS 1.295,13
RS 1.291,44
RS 1.287,76
RS 1.284,08
RS 1.280,40
RS 1.276,71
R$ 1.273,03
R$ 1.260,35
RS 1.265,67
RS 1.261,99
R$ 1.258,30
RS 1.254 62
RS 1.250,94
R$ 1.247,26
RS 1.243 58
R$ 1.239,89
R$ 1.236,21
RS 1.232 53
RS 1.228,85
R$ 1.22517
RS 1.221,48
R$ 1.217,80
R$ 1.214,12
R$ 1.210,44
RS 1.206,76
RS 1.203,07
R§ 1.199,39
R$ 1.195,71
RS 1.192,03
R$ 1.188,35
RS 1.184 66
RS 1.180,98
R$ 1.177,30
R$ 1.173,62
RS 1.169,94
RS 1.166,25
RS 1.162 57

RS 178,95
R$ 178,24
RS 177,52
RS 176,80
RS 176,00
RS 175,37
RS 174,66
RS 173,94
R§ 173,23
RS 172,51
RS 171,80
RS 171,08
RS 170,37
RS 169,65
RS 168,93
RS 168,22
RS 266,03
R$ 284,75
RS 283,48
R$ 262,20
R 260,93
RS 279,65
RS 278,38
R$ 277,10
RS 275,83
RS 274,56
R§ 273,28
R$ 272,01
R$ 270,73
RS 269,46
RS 268,18
RS 266,91
RS 265,63
RS 264,36
RS 263,09
RS 261,81
RS 260,54
R$ 259,26
R$ 257,99
RS 256,71
RS 255,44

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

R% 1.513,80
RE 1.500.41
R 1.505,01
R% 1.500.61
R% 1.496,22
R% 1.491.81
R 1487 42
R 1.483,02
RE 147863
RS 147422
R 1.469,83
RE 1.465.43
R 1.461,04
R% 1.456,64
R 145223
RS 1.447 84
R§ 1.561,97
R$ 1.557,01
R§ 1.552,06
R% 1.547,00
RE 1.542,14
R% 1.537,18
R$ 153223
R§ 152727
R% 1.522.31
R% 1.517,36
RE 1.512,40
R§ 1.507 45
R§ 1.502,49
R 149753
RE 1.492,57
R§ 148762
R§ 1.482,66
R 1.477.71
R5 147275
R$ 1.467,79
R 1.462,84
R$ 145788
R$ 145293
RE 1.447.96
RE 1.443.01

R$ 106.399,56
R$ 105.932,89
R$ 105.466,22
R$ 104.999,55
R$ 104.532,88
R$ 104.066,21
R$ 103.599,54
R$ 103.132,87
R$ 102.666,20
R$ 102.199,53
R$ 101.732,86
R$ 101.266,19
R$ 100.799,52
R$ 100.332,85
R$ 99.866,18
R$ 99.399,51
R$ 98.932,84
R$ 98.466,17
R$ 07.999,50
R$ 97.532,83
R$ 97.066,16
R$ 96.599,49
R$ 96.132,82
R$ 95.666,15
R$ 95.199,48
R$ 94.732,81
R$ 94.266,14
R$ 93.799,47
R$ 93.332,80
R$ 92.866,13
R$ 92.399,46
R$ 91.932,79
R$ 91.466,12
R$ 90.999,45
R$ 90.532,78
R$ 90.066,11
R$ 89.509,44
R$ 89.132,77
R$ 88.666,10
R$ 88.199,43
R$ 87.732,76
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173
174
175
176
177
178
179
180
181

182
183
184
185
186
187
188
189
190
191

192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
N1

212
213

031172037
03122037
03/01/2038
03/0272038
03/03/2038
03/04/2038
03/05/2038
03/06/2038
03/07r2038
03/08/2038
03/092038
0312038
031172038
031272038
03/01/20349
03/02r2039
03/03/2039
03/04/20349
03/05/2039
03/06/2039
03/07r2039
03/08/2039
03/092039
031 v2039
031172039
031272039
03/0172040
03/02r2040
03/032040
03/04/2040
03/05/2040
03/06/2040
03/07r2040
03/08/2040
03/092040
0312040
031172040
031272040
03/01/2041
03/02/2041
03/03/2041

R$ 1.158,89
R$ 1.155.21
RS 1.15152
R$ 1.147,84
RS 1.144,16
R$ 1.140,48
R$ 1.136,80
R$ 1.133,11
R$ 1.120.43
R$ 1.12575
R$ 1.122,07
R$ 1.118,39
R$ 1.114,70
R$ 1.111,02
R$ 1.107 34
R$ 1.103,66
RS 1.099,98
RS 1.096.29
RS 1.092,61
R$ 1.088,93
R$ 1.08525
R$ 1.081,57
R$ 1.077,88
RS 1.074,20
R$ 1.070,52
RS 1.066,84
R$ 1.063,16
R$ 1.05047
R$ 1.055.79
R$ 1.052,11
RS 1.04543
RS 1.04474
RS 1.041,06
R$ 1.037,38
R$ 1.033.70
R$ 1.030,02
R$ 1.026,33
R$ 1.022,65
R$ 1.018,97
R$ 1.01529
R$ 1.011,61

RS 254,16
R$ 252,80
RS 251,61
RS 250,34
RS 249,07
RS 247,79
RS 246,52
RS 24524
R§ 24397
RS 242,60
RS 241,42
RS 240,14
RS 238,87
R$ 237,60
RS 236,32
R§ 235,05
RS 233,77
R$ 232,50
RS 231,22
R$ 229,95
R$ 228,67
RS 227,40
R$ 226,13
RS 224,35
R$ 22358
R$ 222,30
RS 221,03
R$ 219,75
RS 218,48
RS 217,20
RS 215,93
RS 214,65
RS 21338
RS 212,11
R$ 210,83
RS 247,01
RS 24549
RS 24307
RS 242,45
RS 240,93
RS 239,41

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

R$ 143805
R$ 143310
R§ 142813
R$ 142318
R§ 141823
R$ 141327
R$ 1.40832
R 140335
R$ 139840
R§ 139344
R$ 138849
R$1.383,53
R% 1.378,57
R$ 137362
R3$ 1.368,66
R%1.263T1
R$ 135875
R$ 135379
R§ 134883
R$ 134388
R$ 1.338,92
R3$ 1.33397
R$1.220,01
R$ 1.324,05
R$ 121910
R 131414
R$ 120919
R$ 1.304,22
R$ 1.299,27
R$ 1.294.31
R3 1.280,36
R$ 1.284,39
RE1.27944
R% 1.274,49
R$ 1.269,53
R% 1.302,03
R$ 1.296,82
R% 1.291,62
R$ 1.28642
R3 1.281,22
R% 1.276,02
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R$ 87.266,09
R$ 86.799,42
R$ 86.332.75
R$ 85.866,08
R$ §5.399,41
R$ 84.932,74
R$ 84.466,07
R$ 83.999,40
R$ 83.532,73
R$ 83.066,06
R$ 82.599,39
R$ 82.132,72
R$ 81.666,05
R$ 81.199,38
R$ 80.732,71
R$ 80.266,04
R$ 79.799,37
R$ 79.332,70
R$ 78.866.03
R$ 78.399,36
R$ 77.932,69
R$ 77.466,02
R$ 76.999,35
R$ 76.532.68
R$ 76.066,01
R$ 75.599,34
R$ 75.132,67
R$ 74.666,00
R$ 74.199,33
R$ 73.732,66
R$ 73.265,99
R$ 72.799,32
R$ 72.332.65
R$ 71.865,98
R$ 71.399,31
R$ 70.932,64
R$ 70.465,97
R$ 69.999,30
R$ 69.532,63
R$ 69.065,96
R$ 68.599,29




214
215
216
M7
218
219
220
221
222
223
224
225
226
27
228
229
230
23
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246
247
248
249
250
251
252
253
254

03/04/2041
03052041
03/06/2041
03072041
03/08/2041
03/09/2041
0310/2041
031172041
031212041
03/01/2042
03022042
03032042
03/04/2042
03/05/2042
03/06/2042
030712042
03/08/2042
03/09/2042
031052042
031172042
03122042
03/01/2043
03022043
03/03/2043
03/04/2043
03052043
03/06/2043
030712043
03/08/2043
03092043
0310/2043
0311172043
031212043
03/01/2044
03022044
03032044
03/04/2044
03/05/2044
03/06/2044
030712044
03/08/2044

R$ 1.007 92
RS 1.004.24
RS 1.000,56
RS 996,88
RS 993,20
RS 989,51
RS 085,63
R$ 982,15
RS 978,47
RS 074,79
R$ 971,10
RS 067,42
RS 963,74
RS 960,06
RS 956,38
RS 052,69
RS 949,01
RS 945,33
RS 941,65
R$ 937,96
R$ 034,28
RS 930,60
RS 926,92
RS 023,24
RS 919,55
RS 915,87
R$ 912,19
RS 908,51
RS 904,53
RS 901,14
RS 897 46
R$ 893,78
RS 890,10
RS 586,42
R$ 882,72
RS 879,05
RS 875,37
RS 571,60
RS 868,01
RS 864,32
RS 860,64

RS 237,88
RS 236,36
RS 234,84
RS 233,32
RS 231,80
RS 230,28
RS 228,76
RS 227,24
RS 22572
RS 224,20
RS 222,68
RS 221,15
RS 219,63
RS 218,11
RS 216,59
RS 21507
RS 213,55
RS 212,03
RS 210,51
RS 208,99
RS 207.47
RS 205,95
RS 204,42
RS 202,90
RS 201,38
RS 199,86
RS 198,34
RS 196,82
RS 195,30
RS 193,78
RS 192,26
RS 190,74
RS 189,22
RS 167,70
RS 166,17
RS 164,65
RS 183,13
RS 161,61
RS 160,09
RS 178,57
RS 177.05

RS 25,00
R% 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R% 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
R% 25,00
R$ 25,00
RS 25,00
R$ 25,00
R% 25,00

RE 1.270,80
R3 1.265,60
R3 1.260,40
R$ 1.255.20
R3 1.250,00
RE 1.244.75
R$ 1.239.50
R$ 1.23435
R$ 122915
R$ 1.223,95
RE1.218,78
RS 1.213.57
R$ 1.208,37
R$ 1.20317
R$ 1.197,97
RE 1.192,76
R 1.187,56
R$ 1.182,36
R$1.177,16
R$ 1.171,95
R 1.166,75
RE 1.161,55
R 1.156,34
R% 1.151,14
R$ 1.145,93
R% 1.140,73
R$ 1.13553
R$ 1.130,33
R$1.12513
R% 1.119,92
RE 1.114,72
R 1.109,52
R 1.104,32
R3 1.089,12
R% 1.083,90
R3 1.088.,70
R% 1.083.50
RE 1.078,30
R3$ 1.073,10
R§ 1.067,89
R% 1.062,69

R$ 68.132,62
R$ 67.665,95
R$ 67.199,28
R$ 66.732,61
R$ 66.265,94
R$ 65.799,27
R$ 65.332,60
R$ 64.865,93
R$ 64.399,26
R$ 63.932,59
R$ 63.465,92
R$ 62.999,25
R$ 62.532,58
R$ 62.065,91
R$ 61.599,24
R$ 61.132,57
R$ 60.665,90
R$ 60.199,23
R$ 59.732,56
R$ 59.265,89
R$ 58.799,22
R$ 58.332,55
R$ 57.865,88
R$ 57.399,21
R$ 56.932,54
R$ 56.465,87
R$ 55.999,20
R$ 55.532,53
R$ 55.065,86
R$ 54.599,19
R$ 54.132,52
R$ 53.665,85
R$ 53.199,18
R$ 52.732,51
R$ 52.265,84
R$ 51.799,17
R$ 51.332,50
R$ 50.865,83
R$ 50.399,16
R$ 49.932,49
R$ 49.465,82
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235
256
257
258
259
260
261
262
263
264
265
266
267
268
269
270
27
272
273
274
275
276
277
278
279
280
281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
291
292
293
204
295

03/09/2044
03102044
031172044
03122044
03/01/2045
03/02/2045
03/03/2045
03/04/2045
03/05/2045
03/06/2045
03/0712045
03/08/2045
03/09/2045
03102045
031172045
031212045
03/01/2046
03/02/2046
03/03/2046
03/04/2046
03/05/2046
03/06/2046
03/07/2046
03/08/2046
03/09/2046
0310/2046
031172046
031212046
03/01/2047
03/02/2047
03/03/2047
03/04/2047
03/05/2047
03/06/2047
03/0712047
03/08/2047
03/09/2047
0310/2047
031172047
031212047
03/01/2048

RS 856,06
RS 853,28
RS 549,60
RS 545,91
RS 542,23
RS 538,55
RS 534,87
RS 831,19
RS$ 827,50
RS 523,82
RS 820,14
RS 516,46
RS 812,77
RS 509,09
RS 505 41
RS 801,73
RS 798,05
RS 794,36
RS 790,68
RS 787,00
RS 783,32
RS 779,64
RS 775,95
R$ 772,27
RS 768,59
RS 764,91
RS 761,23
RS 757,54
RS 753,96
RS 750,18
RS 746,50
RS 742,82
R$ 739,13
RS 73545
RS 731,77
RS 728,09
RS 724,41
R$ 720,72
RS 717,04
R$ 713,36
RS 709,68

RS 175,53
RS 174,01
RS 172,49
RS 170,97
RS 169,44
RS 167,92
RS 166,40
RS 164,88
RS 163,36
RS 161,84
RS 160,32
RS 158,80
RS 157,28
RS 225,95
RS 22367
RS 221,38
R$ 219,10
RS 216,82
RS 214,53
R$ 212,25
RS 209,96
RS 207,68
RS 205,40
RS 203,11
RS 200,83
RS 198,54
RS 196,26
RS 193,98
RS 191,60
RS 189,41
RS 187,13
RS 184,84
RS 182,56
RS 180,27
RS 177,99
RS 175,71
RS 173,42
RS 171,14
RS 168,35
RS 166,57
RS 164,20

RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00
RS 25,00

RS 1.057.49
RS$ 1.052,29
RS 1.047,00
RS 1.041,88
RS 1.036,67
RS 1.031,47
RS 102627
RS 1.021,07
RS 1.015.86
RS 1.010,66
RS 1.005.46
RS 1.000,26
RS 995,05
RS 1.060,04
RS 1.054,08
RS 1.048,11
RS 1.042,15
RS 1.036,18
RS 1.030,21
RS 102425
RS 1.018,28
R$ 101232
RS 1.006,35
RS 1.000,38
RS 094,42
RS 988,45
RS 082,43
RS 76,52
RS G70,55
RS 064,59
RS 958,63
RS 952,66
RS 046,69
RS$ 040,72
R$ 034,76
RS 928,50
RS 922,83
RS 916,86
R$ 910,89
R 004,93
RS 898,97
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R$ 48.999,15
R$ 48.532,48
R$ 48.065,81
R$ 47.599,14
R$ 47.132,47
R$ 46.665,80
R$ 46.199,13
R$ 45.732,46
R$ 45.265,79
R$ 44.799,12
R$ 44.332,45
R$ 43.865,78
R$ 43.399,11
R$ 42.932,44
R$ 42.465,77
R$ 41.999,10
R$ 41.532,43
R$ 41.065,76
R$ 40.599,09
R$ 40.132,42
R$ 39.665,75
R$ 39.199,08
R$ 38.732.41
R$ 38.265,74
R$ 37.799,07
R$ 37.332,40
R$ 36.865,73
R$ 36.399,06
R$ 35.932,39
R$ 35.465,72
R$ 34.999,05
R$ 34.532,38
R$ 34.065,71
R$ 33.509,04
R$ 33.132,37
R$ 32.665,70
R$ 32.199,03
R$ 31.732.36
R$ 31.265,69
R$ 30.799,02
R$ 30.332,35
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03/09/2050
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03/022051
03/032051
03/04/2051
03/05/2051
03/06/2051

RS 705,99
RS 702,31
RS 698,63
RS 694,05
RS 691,27
RS 687,58
R$ 683,90
RS 620,22
RS 676,54
R$ 672,86
R$ 660,17
RS 665,49
RS 661,81
RS 658,13
RS 654,45
R$ 650,76
RS 647,08
R 643,40
RS 630,72
RS 636,04
RS 632,35
RS 628,67
RS 624,99
R$ 621,31
RS 617,63
RS 613,04
R$ 610,26
R$ 606,58
R$ 602,90
RS 599,21
R§ 505,53
R$ 501,85
R$ 588,17
RS 584,49
RS 580,80
R$ 577,12
R$ 573,44
R$ 560,76
RS 566,08
RS 562,30
RS 558,71

RS 162,00
RS 159,72
RS 157,43
RS 155,15
RS 152,87
RS 150,58
RS 148,30
RS 146,02
RS 14373
RS 141,45
RS 139,16
RS 136,88
RS 134,60
RS 132,31
RS 130,03
RS 127,74
RS 12546
RS 123,18
RS 120,89
RS 11861
RS 116,32
RS 114,04
RS 111,76
RS 109,47
RS 107,19
RS 104,01
RS 102,62
RS 100,34
RS 95,05
RS 95,77
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RS 95,16
RS 92,68
RS 90,20
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RS 8524
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RS 831,06
RS 875,10
RS 860,14
RS 863,16
R$ 857,20
RS 851,24
RS 845,27
RS 839,31
R$ 833,33
RS 827,37
RS 621,41
RS 815,44
RS 509,48
R$ 803,50
R$ 797,54
RS 701,58
RS 785,61
RS 779,65
RS 773,67
RS 767,71
RS 761,75
RS 755,78
RS 749,82
RS 743,85
RS 737,88
R$ 731,92
RS$ 725,95
RS 719,98
RS 714,02
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R$ 702,17
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R$ 29.865,68
R$ 29.399,01
R$ 28.932,34
R$ 28.465,67
R$ 27.999,00
R$ 27.532,33
R$ 27.065,66
R$ 26.598,99
R$ 26.132,32
R$ 25.565,65
R$ 25.198,98
R$ 24.732,31
R$ 24.265,64
R$ 23.798,97
R$ 23.332,30
R$ 22.865,63
R$ 22.398,96
R$ 21.932,29
R$ 21.465,62
R$ 20.998,95
R$ 20.532,28
R$ 20.065,61
R$ 19.598,94
R$ 19.132,27
R$ 18.665,60
R$ 18.198,93
R$ 17.732,26
R$ 17.265,59
R$ 16.798,92
R$ 16.332,25
R$ 15.865,58
R$ 15.398,91
R$ 14.932,24
R$ 14.465,57
R$ 13.998,90
R$ 13.532,23
R$ 13.065,56
R$ 12.598,89
R$ 12.132,22
R$ 11.665,55
R$ 11.198,88
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R$ 10.732,21
R$ 10.265,54
R$ 9.798,87
R$ 9.332,20
R$ 8.865,53
R$ 8.398,86
R$ 7.932,19
R$ 7.465,52
R$ 6.998,85
R$ 6.532,18
R$ 6.065,51
R$ 5.598,84
R$ 5.132,17
R$ 4.665,50
R$ 4.198,83
R$ 3.732,16
R$ 3.265,49
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R$ 2.332,15
R$ 1.865,48
RS 1.398,81
R$ 932,14
R$ 46547
R$ 0,00
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A composicao de cada item é semelhante tanto na Tabela Price quanto no SAC. Neste

financiamento, um imovel no valor de R$ 168.000,00 foi financiado, considerando que a

entrada, quando paga a vista, ndo incorre em juros. Essa entrada é deduzida do valor do imdével,

e o0 valor restante é o montante a ser financiado. Ao final do financiamento, o devedor ir& pagar

um total de R$ 474.769,00, o que corresponde aproximadamente a 282,6% do valor financiado.

Os financiamentos apresentados nas Figuras 5 e 7 referem-se a financiamentos

habitacionais no valor de R$ 240.000,00. O devedor realizou um pagamento de entrada no valor

de R$ 72.000,00. E importante ressaltar que o valor da entrada, quando pago a vista, ndo sofre

alteracdo devido aos juros. Portanto, temos as seguintes informacoes:
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Valor do imével = R$ 240.000,00
Valor da entrada = R$ 72.000,00
Valor financiado = Valor do imével — Valor da entrada = R$ 168.000,00.

A evolucdo das amortizacbes demonstra claramente como o sistema SAC é mais
vantajoso. Além disso, é evidente que, ao final do financiamento, o cliente pagard um valor
consideravelmente menor se optar pela modalidade SAC ao comprar o imovel. Os clientes
geralmente optam pela modalidade Price devido ao fato de suas parcelas serem constantes e
inicialmente mais baixas em compara¢do a modalidade SAC, uma vez que as parcelas da tabela

SAC comegam com um valor mais alto, mas vao diminuindo ao longo do tempo.

[...] o coeficiente positivo e significativo evidencia que contratos na modalidade Price
tém 2,59 vezes mais probabilidade de inadimplir do que contratos na modalidade
SAC, ou seja, a modalidade Price tem 159% mais probabilidade de ser inadimplente
comparada a modalidade SAC. [...] muitas Institui¢Bes reconhecem que contratos na
modalidade Price possuem uma maior chance de inadimpléncia, entretanto, é comum
a explicacdo de que essa probabilidade seja atribuida ao comprometimento da renda
do cliente. (CASACCIA, p. 56)

Abaixo, apresentaremos alguns graficos que ilustram as vantagens e desvantagens dos

sistemas de amortizacdo utilizados na simulacao.

Gréfico 4 - Valor Pago ao Final do Financiamento.

Valor Pago ao Final do Financiamento
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Gréfico 5 - Analise das dez primeiras prestacfes da simulacéo.

Analise das dez primeiras prestacdes da simulacao
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Graéfico 6 - Ultimas prestacdes da simulag&o.

Dez ultimas parcelas da simulacao
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Analisando o Grafico 5, podemos observar que a maior desvantagem do sistema SAC
sdo as parcelas inicialmente altas, 0 que leva as pessoas a optarem pela modalidade Price. Nos
graficos 4 e 6, fica evidente a grande desvantagem de escolher o sistema Price. Uma delas é o
valor final pago, que sera 128,78% maior em comparacdo ao sistema SAC. Além disso, no
gréafico 6 € possivel observar que na Tabela Price, a prestacdo mantém um valor constante ao
longo do tempo, enquanto na tabela SAC, as parcelas decrescem gradualmente até o final do

financiamento.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

Durante a realizacdo do trabalho, pude perceber o qudo importante é conhecer os
sistemas de financiamento do nosso pais. 1sso ndo se limita apenas a conhecer a teoria, mas
também implica na capacidade de analisar e tomar decisdes financeiras saudaveis, como no
caso do sonho de ter a casa prépria. No entanto, por que é necessario ter esse conhecimento

abrangente de conceitos financeiros?

Como observamos, 0 nimero de pessoas que realizam financiamentos ou empréstimos
é muito alto, o que contribui para os altos indices de inadimpléncia no pais. No entanto, isso
pode ser evitado se os cidaddos tiverem conhecimento e puderem escolher o sistema de
amortizacdo mais adequado para eles. Muitas pessoas que realizam operagdes financeiras de
longo prazo acreditam que a parcela que pagam mensalmente é o valor que abate diretamente
a divida, quando na verdade estdo pagando os juros e também amortizando a divida. Além
disso, muitas pessoas desconhecem as taxas de parcelamento e ndo compreendem como
funcionam as operacfes pos-fixadas e pré-fixadas, o que é essencial para entender se suas

parcelas podem ou ndo aumentar no futuro.

A necessidade de conhecimentos em matematica financeira tornou-se mais evidente
durante o estudo da simulacdo de financiamento pela Caixa Econdmica Federal. Foi observado
que, além das parcelas de juros, o mutuario também paga outras taxas, como seguro e o Custo
Efetivo Total (CET), que é a soma de todos os juros contidos no financiamento. Portanto, além
dos juros convencionais que estamos familiarizados, o financiamento inclui um total acumulado
de juros que serdo efetivamente pagos, o que também deve ser considerado ao analisar uma

compra a longo prazo.

Podemos concluir que o entendimento da equivaléncia de taxas é um fator crucial. As
operacdes de longo prazo envolvem uma taxa de juros anual com pagamentos mensais. 1Sso
significa que a taxa de juros que o cliente paga mensalmente é diferente da taxa de juros que
estd sendo paga anualmente, e esse € um ponto muito importante a ser considerado ao analisar

uma operacéo financeira.

No Brasil, as instituicdes financeiras oferecem as modalidades SAC e Price para
financiamentos. Mas como saber qual delas escolher? Podemos concluir que, embora a
modalidade SAC seja geralmente a mais vantajosa, pode haver situagcdes em que ela ndo seja a

melhor opcdo para o cliente, especialmente se este estiver enfrentando dificuldades financeiras.
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A modalidade SAC inicia com parcelas mais altas, o que muitas vezes leva clientes de baixa
renda a optar pela modalidade Price devido ao valor mensal a ser pago. Nesse contexto, a
matematica financeira desempenha um papel importante ao nos ensinar 0s conceitos de juros,
amortizacdo, aplicacdes financeiras e outros. 1sso permite que os cidaddos tenham a capacidade
de pensar, calcular e escolher o financiamento que possam arcar, evitando prejudicar sua renda

e comprometer sua situacdo financeira.



75

REFERENCIAS

CASACCIA, M. C. Inadimpléncia em contratos imobiliarios: Uma abordagem estatistica.
2019. 73p. Dissertagédo (Mestre em Economia). Fundagdo Getulio VVargas, Escola de Economia
de Séo Paulo, Brasilia, 2019.

LIMA. L. A. Matematica financeira: financas do cotidiano e financiamento imobiliario.
2022. 129 p. Dissertacdo (Mestrado em Matemaética). Universidade Federal de Juiz de Fora,
Juiz de For a, 2022.

MARCHESINI, L. Inadimpléncia na faixa 1 do Minha Casa, Minha Vida bate recorde e
atinge 45% dos contratos. Folha de Séo Paulo, Sdo Paulo, 18 de marco de 2023. Disponivel
em: https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/03/inadimplencia-na-faixa-1-do-minha-
casa-minha-vida-bate-recorde-e-atinge-45-dos-
contratos.shtml?utm_source=sharenativo&utm_medium=social &utm_campaign=sharenativo.
Acesso em: 24/05/2023.

MARTINS, H. A. Matemética financeira com abordagem em educacéo financeira para o
ensino médio. 2016. 71 p. Dissertacdo (Mestre em Matemaética). Universidade Federal de
Roraima, Boa Vista — RR, 2016.

NETO, A. A. Matematica financeira e suas aplicacfes. 9. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2006,
p. 344 — 383.

SANTOS. K. M. B. A matematica do financiamento habitacional. 2015. 75p. Dissertacao
(Mestre em matematica). Universidade Tecnoldgica Federal do Paran4, Curitiba, 2015.

SANTOS, S. R. A matematica financeira e a estatistica como ferramentas para uma gestao
financeira consciente. 2016. 108 p. Dissertacdo (Mestre em Matematica). Universidade

Estadual Paulista Julio de Mesquita Filho, Presidente Prudente, 2016.

SILVA. G. F. A matematica Financeira para além da escola. 2018. 94p. Dissertagdo (Mestre

em matematica). Universidade Federal do Tocantins, Arraias — TO, 2018.



SOBRINHO, J. D. V. Matematica Financeira. 3. ed. S&o Paulo: Atlas, 2000 p. 124 — 139.

76



	CDD 513.93
	(assinado eletronicamente)
	Profª. Ma. Mariana Bernardes Borges da Cunha (Presidente da Banca/IFG/Câmpus Goiânia)
	(assinado eletronicamente)
	Prof. Dr. Jolivê Mendes de Santana Filho (IFG/Câmpus Goiânia)
	(assinado eletronicamente)
	Prof. Dr. José Eder Salvador de Vasconcelos (IFG/Câmpus Goiânia)
	Documento assinado eletronicamente por:

	LISTA DE FIGURAS
	LISTA DE TABELAS
	LISTA DE GRÁFICOS
	1 INTRODUÇÃO
	2 A IMPORTÂNCIA DA MATEMÁTICA FINANCEIRA
	3 CONCEITOS BÁSICOS DA MATEMÁTICA FINANCEIRA
	3.1  ENCARGOS FINANCEIROS
	3.2  PRESTAÇÃO
	3.3  AMORTIZAÇÃO
	3.4  SALDO DEVEDOR
	4 SISTEMAS DE AMORTIZAÇÃO
	4.1 SISTEMA DE AMORTIZAÇÃO FRANCÊS (SAF – TABELA PRICE)
	4.2  SISTEMA DE AMORTIZAÇÃO CONSTANTE (SAC)
	4.3  SISTEMA DE AMORTIZAÇÃO MISTO (SAM)
	4.4  SISTEMA DE AMORTIZAÇÃO AMERICANO (SAA)
	5 SISTEMAS DE AMORTIZAÇÃO MAIS USADOS NO BRASIL: SAC X PRICE
	6 CONSIDERAÇÕES FINAIS
	REFERÊNCIAS

